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14.1. Mbшapoднi Пoтoки тoвapiв
i кaпiтaдiв. Maкpoeкoнoмiчrra пoлiтикa
y вiдкpитiй екoнoмiцi

Бiльlпiсть кpaiн свiry мaroть вiдкpиry eкoнoмiкy. У мaкpoекoнo-
мiцi poзpiзняЮTЬ ДBa в,ИДу| вiдкритoi екoнoмiки - велuку i малу'

Beлurcа eкoнoмircа - це нацioнсlльнсl еtсoнoмiка, еKcnopm mа iмnopm
яrcoi cmанoвляmь Значну цаcmldу вi1noвidнuх cвimoвuх пoкознurciв. Ile,
нaпpикJIa.ц, eкoнoмiки CIIIA, Япoнii чи Hiмeччини. Екoнoмiчнi
пpoцeси' якi вiдбyвalоTьcя y великiй екoнoмiцi, BплиBaIoть нa piвeнь
свiтoвиx пpoЦeнтниx сTaBoK i нaвiть нa piвeнь цiн в iнlшиx кpaТнax'

Бaгaтьoм кpaiнaм пpиTaluaннa NIaJIa вiдкpитa eкoнoмiкa. Xapaк-
TepнoЮ oзнaкoю мaлo| вiОrcpamoi екoнoлtirca e me, щo ii uаcmrcа у cвimo-
вoI|у еKсnopmi mа iмпopmi нeЗнацнa. Bплив мaлoi вiдкpитoi eкoнoмiки
нa свiтoвy eкoнoмiкy oбмеxeний. Пpoтe звopoтний BплиB свiтoвoi
eкoнoмiки нa мaлi вiдкpитi eкoнoмiки.щyxe з}raчний: зoкpeмa BнyT-

pilшнi пpoцентнi стaBKи y циx eкoнoмiкax ЗaлеxaтЬ вЦ сBlToBих пpo-
ценTHиx стaBoK.

{ля aналiзy зaКoнoМipнoстeй фyнкцioнyвaння Мzlпoi вiдкpитoi
екoнoмiки спoчaТKy з'ясyемo зaлеxнiсть мix чистим eKспopтoM тa
чистиМи iнвeстицiями.

Bзaемoзв'язoк мiж
чистП.lvt eкспopтo}l

тa чистими
iнвeстицiями

З тeми 2 нaм вi'цoмa oснoBнa тoтoxнiсть нaцio-
нzulьних paxyнкiв: Y: С + I + .G .| X, дe Y -
oбсяг нaцioнaльнoгo пpoдyKтy1' С - Bи.цaTКи
.цoМoгoспo'цapстB нa спo)KиBaннЯ; I _ iнвeсти-
цiйнi вlцaтм фipм; G - дepxaвнi ви.цaтки нa
тoBapи i пoслщи; X _ чlцcтlцiт еKспopт' який .цo-

plBЕ{Ioс plзFlицl мDK eKспopтoM Ta lМПopтoM.
Експopт (Io - цe Bи.цaTки iнозeмцiв нa вiтчизнянi тoвapи i пo-

сJг}ти' a iмпoрт (I|o _ Bи.цaтKи peзи.цeнтiв (.Цoмoгoспo.цapсTв' фipм тa
ypЯдy) нa iмпopтнi тoвapи i пoслщи.

oснoвнy тoтoxнiсть нaцioнaльниx paxyнкiв мoжнa зaписaти тaK:

X:Y_(с+I+q,

.це (C + I + q - внyгpiшrнi видaтки
З цiеi тoтo)Кнoстi виднo, пro y вiдкpитiй екoнoмiui внщpirпнi ви-

дaтки нe oбoв'язковo дopiвнtolоть oбсягoвi виpoблених y кpaТнi тoвa-
piв i пoс.lгщ. Iнaкrшe Кa>l<у{и' y тaкiй eкoнoмiцi кpaiнa Мo)Ke спo)КиBa-
ти бiльrше, нix виpoблятll, бepуни y пoЗиКy Зa Kopдoнoм. I нaBпaки,
кpaiнa Мoх(e BиTpaЧaTkl Mен[Iе' нi;к виpoбля€' нa.цaloчи нaдлишoК y
пoзиKy iнrшим кpaТнaм. Якrцo oбсяг нaцioнальнoгo пpoдyкгy бiль-
lllwtт зa внyгpirшнi видaтКи, To еKспopт тoвapiв i пoслщ пepeвипlуе tx-
нiй iмпopт, iяиcтиЙ' eKспopт € .цoдaTнolo BеличиF{oIо. I нaвпaки, яK-
lцo внyгpilпнi виДaтки бiльtпi зa oбсяг нaЦioнальнoгo Пpo.цyКтy' тo
чистий eкспopт е вiд'емнolо BeлиЧиHoto, тoбтo кpaiнa eKспopтye
Mrншe тoвapiв i пoслyг, нix кyпyе ix в iнrпиx кpaiн.

oтxe, mornocrcнiсmь X: Y _ (C + I + G) noKaЗу€, як noвkзанi мiэrc
сoбoю oбcяz нацioнальнoro npodуrcmу, внуmpiulнi вudаmrcu mа цucmuй
екcnopm.

Biднiмемo вiд oбoх Чaстин oсновнoi тoтotкнoстi нaцioнальних pa-
хyнкiв С i G Ta oтpиМa€Мо:

Y_С_G - I+X .

Як нaм вiдoмo з тeMи 7, Y _ C * Gс внщpitшнiми зaoщaдxення-
ми ,S. oтxe,

S : I *X .
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g aк p o e кoн o м i н н a n oлi mu к a eKotl0мlul

Cyмa пoзинкoвиx кoштiв

Pиc. |4.1
Pинoк пoзичкoвиx кoштiв

Звiлси Мoxнa ЗaПИcaT|4..

S - I : X .

Piзнuцю мiэrc внуmpiшнilу'u Заoщаlэrcеннямu S mа внуmpiшнiмu iнвec-
muцiямu I назuвоюmь чшcmuл'u iнoзeлцншмa iнвecmuцiяttl,,' яKi пpaктич-
нo дopiBIrIоIoTЬ piзницi мix вeличинolo iнoзeмниx aKтиBiB' яI{y pе-
зидeнти КpaТни KyПили Зa Kop.цoнoM, тa вeлиЧинoю вiтчизняниx
aI(гиBiв' якy iнoзeмцi пpидбaли в дaнiй кpaiнi.

Iнoзeмнi iнвестицii, яK y)I(e зaЗнaч€Uloся, з.цiйснюIoться y piзниx
фopмaх. Haпpикпaд, iнoзeмЦi Мo)КyгЬ KyТIyBaти бopгoвi зoбoB'язaн-
Hя' BиТIylценi ypядoм Укpaiни чи вiтчизнЯI114I\|И Д,iлoвими пiдпpисм-
сTBaМи' aбo неpyxoМe мaйнo в Укpaiнi (бyдинки, виpoбнинi бyдiвлi).
У цьoмy paзi uистi iнoземнi iнвeстицii Укpaiни ЗМeншyloтЬся. Якщo
pези.ценTи Укpaiни KyгIyIoTЬ бopгoвi зoбoB'язaHня ypядiв iншrиx кpaiн
чи iнlпi aKтиBи зa Kopдонoм, тo цi oпepaцii збiльtпyють чистi iнoзeм-
нi iнвeстицii Укpaiни.

Piвнiсть чистoгo eKсIIopTy Ta чисTиХ iнoземниx iнвeстицiй BИIIЛИ-
вaс з тaкoi oбcтaъини, lцo КoхHa дiлoвa мfu<нapo.цнa oпepaцiя е oб-
мiнoм. Koли кpaiЪa-Пpo.цaBeцЬ Пеpе,цar Toвap aбo пoсл1лгy кpaiнi-
пoкyпцевi, To.цЛя o[IIaTи KyI]Лениx блaг кpaiнa-пoКyпецЬ вiццae пpo-
.цaвцeвi певнi свoi aктиви, нaпpиКлaд' B'uIIoTy чи якiсь iнrшi. Bapтiсть
пpoдaниx кpaТнoю тoвapiв i послщ мас .поpiвнюBaTи вapтoстi oтpи-
Мaниx aктивiв. Tor"ry вapтiсTь чистoгo rKспopTy Xпoвиннa.цopiвнlo-
BaTИ Чl,lcТvlм iнoземним iнвeстицlям NFI. Мbr<нapoднi пoтoки тoвa-
piв тa пoслyг i мixнapoднi пoтoки кaпiталу e.цBoМa стopoнaми o.цнiеi
мeдaлj.

Якщo внyгpirшнi зaoщa.цxення в кpaiнi ПеpeBиII{yIoть iнвeстицii,
тo чистi iнoзeмнi iнвестицii с.цo.цaTнolo Beличинoю. Цeй нaдлишIoK
зaoщa.цxeнь нa.ц iнвестицiями кpaiнa Мoже нa'цaти B пoзиKy iнoзeм-
цям. I нaBпaКи, кoли iнвeстицii пеpевищyюTЬ зaoщa.цxeння, тo кpai-
нa фiнaнсye цi.цo.цaткoвi iнвестицii, пoзичaючи зa Кop.цoнoМ. oтxe,
чистi iнoзeмнi iнвeстицii вiдoбpiDKaloTЬ мixнapoднi пoтoки кorштiв
для фiнaнсyвaн}Iя HaгpoМaдХeння кaпiтaлy.

Чистi iнoземнi iнвестицii (^s _ 1) зaBxди дopiвнloють бaлaнсoвi
тoвapiв i пoслщ (ф. Якщo цucmi iнoземнi iнвecmuцii ma бaланc moваpiв
i nocлуе e doОаmнuмu велuчuнсtJ|4u, mo кpаiна € чucmuм кpеdumopoм нa
cвimoвuх фiнанcoвuх puнкaх. Boнa бiльtпe eKспopтyе тoвapiв i пoслщ,
нix il,гпopryе. Яrcщo цucmi iнoзeмнi iнвecmuцii mа бaланс moваpiв i no-
слуe € вiО,eмншмu велuчuнамu, mo кpаiна r цucmuм noЗuчсlльнulсoм.Bo-
нa iмпopryе бiльrпe тoвapiв i послщ, нiя< eкспoprye.

Koли в кpaiнi ЗaoЩaДKyloтЬ' To цi зaoщаДxeнF{я МoХнa BиKopис-
TaTvI ДJIЯ фiнaнсyвaння нaгpoMaДxення кaпiтaлy Bсеpe.цинi кpaiни тa
для щrпiвлi aктивiв зa Kopдol{oм. Haцioнaльнi зaoЩaДКення визнaчa-
ЮTЬ пpoПoзицiю ПoзичКoBих кoшrтiв y кpaТнi. Пoпит нa пoзичкoвi
Kolшти ПoхoДиTЬ iз внщpirшнiх iнвeстицiЙ Iтa чистиx iнoземниx iн-
вестицiЙ i/Л1. oскiльки чистi iнoземнi iнвeстицii Мo)KyгЬ бyги aбo
.цo.цaTниМи, aбo вiд'еМI{иМи' To пoПит нa пoзичкopi кorпти мoхе
збiльtшувaтиcя a6o зМeнш}ъaTися пopiвнянo з йoгo вeличинoЮ. яKa
ПoхoДиTЬ вiд внyгpirпнix iнвестицiй.

Як нaм yxе вiдoмo з тeм 6 i 7, пpoпoзицilo i пoпит пoЗичKoвих
кorштiв BизF{aчar pе:UIЬнa ПpoценTнa сTaBKa. Bисoкa pеaлЬнa пpo-
цеHTнa стaBKa сTиMyЛIor зaolцaд)кення i змeнrшy€ пoпиT нa пoзичкoвi
KoIIITи. Kpiм тoгo, pezrлЬFla пpoценTнa сTaBKa BплиBar нa чистi iнo-
земнi iнвестицii кpaiни. Якщo в dанiй rcpаtнi piвeнь pеольнoi пpoценmнoi
сmaвrcu nеpевuщуe it piвень за rcopdoнoм, mo иuсmi iнoзeлlнi iнвecmuцii
цiеt кpаiнu З^leHшувamuмуmьcя. Piu у
тiм, пlo peз}IдeHTи кpaТни КyП}ъaТи-
M}'TЬ aКTиBи у свoiй кpaiнi Й у ниx
не бyдe стимyлiв для iнвeстрaннЯ зa
Kop.цoнoМ.

Pинoк пoзичKoвИx кошlтiв мo)кнa
зoбpaзити Зa дoПoМoгoю iнстpрleн-
тiв кpивиx пoпитy й пpoпозицii (pис.
14.1). Biлклa.цrMo пo гopизotlтaльнiй
oсi вeличиHy IIoзичKoвих кotптiв, a
пo BеpтиKtrльнiй - пpoцeнтнy сTaB-
кy. Kpивa Пoпитy нa пoзичKoвi кorп-
ти с низxi.цнoю, бo зi зменrueнням
пpoцel{тHoi стaвки пoпиT нa Пoзич-
кoвi кorпти для iнвестрaння ЗpoсTa-
TиМе.

Kpивa пpoпoзицii ПoЗичKoBиx кorптiв е висхi.цнoto, oскiльlсl з
пiдвищенняМ Пpoце}ITнoi стaвки пpoпoзицiя циx кorптiв зpoстaTиМе.
Пpoцeнтнa стaBкa зpiвнoвa;сye пoпиT i пpoпoзицilo пoзичкoвиx
кorптiв. Якrцo, нaПpикJla.ц' пpoцентнa сTaBКa бyлa б ни)KчoIo зa piв-
нoBaxl{y, пpoпoзицiя ПoзичКoBих кorштiв булa6 Мeнlшolo зa пoпиT нa
ниx. }Ia.цлиlIIoK пoзичKoBиx кoштiв знюКyBaB би piвeнь пpoцентнoi
стaBKи. Зa piвнoвaxнoi пpoцeнтнoi стaвки сyп{a' яKy eкoнoмiчнi
сyб'eкти xoчуTЬ зaoщa.цити' ToЧ}lo дopiвнloе сyпli внщpirшнix тa чис-
тиx iнoзeмниx iнвeстипiй.
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Piвнiсть wFr:ф мoхнa poЗгЛя.цaти як двi стоpoни pинкy iнo-

зeMних B.IJII9T. Чucmi iнoземнi iнвесmuцii _ цe rciлькiсmь нацioнальнot
валюmu, яrcу вuKopucmoвуюmь pеЗudeнmu Оля куniвлi iнoзeмнuх акmuвiв.
Чacmufr ercЬnopm- - це кiльrcivmь iнoземнoi валюmu' яKу nompебуюmь
iнoземцi dля куniвлi вimчuзнянo?o чucmoro eксnopmу.

Пoпит i пpoпoзицiю нa BzUIЮTнoМу pинKy зpiвнoвa.rсyс peaльний
вaлютний кypс. Koли ocтaннiй зpoсTar' вiтчизнянi тoBapи дopoxчa-
loть пopiвнянo з iнoзeцниМи. Toмy пoпит нa вiтчизнянy BiUIIoTy зни.-
жyeтЬся, a КpиBa пoпиTy нa BaлIoтy e низxiднoю. Kpивa x пpoпoзиuii

BалIoти е BepTиKirлЬнolo, oсKrлЬKи
кiлькiсть BzLIIIoти' яKy пoсTaчaIoTЬ
IIJIЯ ЧvIcTvIx iнoзeмних iнвестицiй,
3zUIеxиTЬ нe вiд B€UIIоT}toгo Kypсy, a
вiд пpoцентнoi стaвки. Зa piвнoвax-
нoго oбмiннoгo Kypсy (тouкa ,Е нa
pvтc'I4.2) пoпит нa нaцioнaлЬнy Ba-
ЛIoтy .щЛя KyпlBJIl чисToгo eKспopTy
тoч}Io дopiвнtoе пpoпoзицii нaцio-
нальнoТ B€ulloти, яКy xoчyгЬ oбмiня-
TИ Нa iнoземнy для lсyпiвлi зapyбix-
них aктивiв.

Kiлькiсть нaцioнaльнoi вaлюти Пoе.цнaeмo теПep pинoK пoзич-

Plцc. |4.2 KoBиx кorштiв i вaлютний pинoк.
Чистi iнoземнi iнвeстицii е тiеlo

Pинoк iнoземIlи'( B:UIют зМit{нolo, яKa пoB'язye oбидвa pин-
ки. Ha pинKy IIoзичKoBиx KolIITlв

чистi iнoзeмнi iнвестицii с чaстиt{oю.пo-питy. Ha вaлютнoмy pинКy
Boни BисTyIIaЮтЬ .ЩKеpeлoМ ПpoпoЗицii. oснoвним BиЗнaЧниKoМ чи-
стих iнoзeмниx iнвестицiй e пpoцeнтнa стaBКa.

З,ясyвaвши BзaеМoЗB'язoк мixнapo.цниx пoтoкiв тoвapiв i пoслyг
тa кaпiiaлiB' poзглянеМo тeпеp Mo.цeлЬ Maндeлa_Флемiнгa, ЯKa Дae
зМory aнaлiiфaти нaслiдки мaкpoекoнoмiчнoi пoлiтики y вiдкpитiй
екoнoмiцi y KopoтKoстpoкoBoмy пepioлi.

Мoдeль Мaндeлa_Флeмiнгa e мoдифiкaщiеto
мoДeлi IS_LM..Цля пoбyдoви цiei мoдeлi пpи.
щ/сKaIoтЬ' пo-пepшIe' що piвeнь цiн y кopoткo-
стpoKoBoмy пеpio.li с незмiнниМ' пo-дpyгe' ПIo

eкoнoмiкa кpaiни е мaлoro. IнaKIIIе KФI(гIи, ця кpaiнa не Мo'(е сBorlo
МaKpoeKolloйiчнolo пoлiтикolo BIUIиBaти нa сиryaцiю y свiтoвiй eкo.
нoмiцi, зoкpeМa нa.цинaмiкy свiтовoi пpoцeнтнoТ стaвки. По-тpeте, y

цiй мaлiй вiлкpитiй eкoнoмiцi iснye aбсoлloтнa мoбiльнiсть кaпiтaту,
тoбтo t{еMae xo.ЦHlтx пepешкoд нa шляхy py<y кaпiталy,Цo кpaiни vи
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зa ii мexi. oснoвнoю ПpичиHolo мi-rкнapo.Цнoi мoбiльнoстi кaпiтaлiв е
piзниця y пpибщкoвoстi aктивiв piзниx кpaiн. Пo-нeтвepтe, y мaлiй
вiдкpитiй екoномiцi вrгщpitшня пpoцeнтнa стaBКa дopiвнlое свiтoвiй.
Я'к6iу малiй вiдкpитiй екoнoмiцi ця стaBKa IlepeBиш{yBaлaби piвень

свiтoвoi, тo iнoзeмцi нa,цaвaли би пoзики цiй кpaiнi (нaпpиклaд, кy.
пуBaли Тi oблiгaцii), щo зни;кyвaлo би внyгpirпню пpoцентrry cтa3Кy.
I Ъaвпaки, якби внщpirшня пpouеHтнa стaBKa булa Hи)KчoIo зa свiтo-
By' тo кaпiтaл вiдпливaв би з кpaiни, щoб oтpиMaTи виrцy вi/т'цauy зa
кфдoном. Hестaчa кaпiтaтry пiдвиЩилa би внyгpitпню пpoцeнTнy
стaвкy.цo свiтoвoi. Toмy r: r* , ДQ t - внщpitпня пpoцентнa стaвKa'
r* - свiтoBa ПpoцeнтHa стaBкa.

Mo,цeль Maнделa_Флeмiнгa сKJIa.цaстЬся з тpЬox piвнянь, якi
oписyIоTЬ piвнoвaгy нa тoBapнoMy pи}tКy (кpивa 1S)-, гpoшroBoмy pи}r-

кy (кpивa Z IЙ) тa piвнiсть внщpiшrньoi тa свiтoвoi пpoцентниx сTa-
вoк. Ця Мo.цеЛь oПисy€ pинoK тoвapiв мaЙxе тaK сaмo' яK мoделЬ
IS_LM, лишIe ,цoДaнo нoвиЙ чJIeн .ц.пя чиcToгo eKсПopTy.

Piвняння ,цля pинKy тoвapiв i пoслщ (кpивa 1S") мaе тaкиlir вуl-
TIIЯД.,

Y : C(Y _ щ + I(r*) + G + X(е).

Hoвe пoзнaчeння (1S*) пoкaзy€, Щo цIo KpиBy зoбpa:кaютЬ зa нe-
змiннoi пpoцентнoi стaвки нa piвнi свiтoвoi пpoцeнтнoi стaвrоI r*.

I{e piвняння сTBep.ЩKy€' щo piвнoвaгa }Ia ToвapнoМy pиrrKy.цoся-

гaeтЬся To'щi, KoЛи с1т<r,rпнi Bи.Ц,aтки Дopiвнlotoть oбсягoвi нaцioналь-
нoгo виpoбницTвa (лoxoлoвi). Пpи цьoмy спoxиBaння пpяМo зaJIе-
xить вiД BиKopистoByBaнoгo Дoxo.цy' a iнвeстицii пepeбyвaloТЬ в
oбepнeнiй зaлея<нoстi вiд пpoцентноi стaвки, якa дopiвнtое свiтовiй.
Чистий x eKспopт пepебyвaе в oбepненiй зaлexнoстi вц oбмiннoгo
Kypсy (e). oскiльки' зa Пpипyrцeнням' 7t: 0, тo нoмiнaльний i peilIЬ-

нiuи Ъdйннi цlpси збiгarоться (":'), збiгaloться TaKox номiнaльнa
тa pe'rлЬнa пpoцeнтнi cTaBwI.. i: r.

Moдeль Мaнделa-Флeмiнгa oпиcу€ pинoK гpotшей зa .цoпoМoгoю
piвнянь кpивoi LM з уparувaнн'lм тoгo, шдo внщpilшня пpoцe}rтнa
стaBKa доpiвнtoе свiтoвiй:

MlP = Щ., ,Y).

Пoпит нa peaльнi гpoшroвi зZшиIIIKи пepебyвaе в oбepненiй зaлex-
нoстi вiд пpoцeнтнoi сiaвlсr, якa дopiвнloс свiтoвiй, i y пpямiй зzp1ex-
нoстi вiд дoxoдy ). Пpoпoзицito гporшеil M вуlзнaчae центpaльний
бaнк. oтxе, piвeнь цiн P i пpoпoзицiя гporшeй .ll/1 e eкзoгенними
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BеЛичинaМи. З piвнян]fl,Я BИrIJIkIBa€, Щo пpolloзицiя pеirЛЬHиx гpoшo-
Bиx з'шиlпKiB ДopiBHto€ пoПитoBi нa ниx.
. Tpe1с piвняння (r: r*) oзнaЧar' щo пpoцeнTнa стaвкa y мaлiй

вцкpитiй екoнoмiцi дopiвнrое свiтoвiй пpoцeнтнiй стaвцi.
Зaпиrшемo paЗoМ тpи piвняння мo.целi MaнДeлa_Флeмiнгa. якi

oПисyloTЬ мaлу вiдкpиTy eKoноМiкy з aбсoлютнolo мoбiльнiстIo Ka-
пrтaлy:

Y : C(C _ у) +(r*) + G + X(е),

MIP = Ik. ,Y),
r : r* .

У цiй мo.цeлi eКзoгенниМи змiнними е змiннi фiскaльнoi пoлiти-
кlц G i 7, дРoueнтнa сTaBКa M, piвeнь цiн Р тa свiтoвa ПpoценTнa
сTaBKa 11 ЕнДoгенI{иMи змiнними е доxiд { обмiнний кypс e Ta Пpo-
цeнтнa сТaвKa r.

. Зoбpaзимo MoделЬ Мalцeлa_Флeмiнгa гpaфivнo. Пpoте y ДBo-
мipнoмy пpoстopi неМo)оIиBo oДpaЗy пoкaзaiи Ъзaемoзв^,яЗoK TpЬox
змiнниx -.цoxo.Цy { обмiннoгo Kypсy e Ta пpoЦeнтнoi стaвки r. foмy
бyдytoть двa гpaфiки, пpиймaюни B кoxl{oмy З них oДнy з BеЛичиH зa
нeзмiннy. oбидвa гpaфiки iлroстpyrоть MoДeЛЬ Marцeлa*Флемiнгa
пiд piзним oгляДoM.

Biдклaдeмo пo гopизoнтaльнiй oсi дoхiд (у) _ oбсяг нaЦio-
F{utлЬнoгo- Bиpoбництвa' a пo BepTиK:UIЬнiй _ пpouентнy стaвкy (r)
(pиc. |4.З). Пpoвeдeмo гopиЗoнTzulЬнy лiнito, якa пoзнЬчaс piЬенi
свiтoвoi пpoцeнтнoi стaвки. oсoбливoстями цiеi гpaфiuнoi мoделi е,
Пo-пepшIe, те' щo Мo.цeлЬ зoбpaxaeться B сисTеМi коopдинaт ( Г-r).

Пo-дpyгe, пoлo>кення й пеpeмiщeння кpивoi /S*iaлexaть вiд piв-
ня oбмiннoro Kypсу [1s* : Is(e)]. Тoмy зi ЗpoсTaнняM oбмiннoгo кyp-
сy KpиBa /S* пеpeмiщyвaтиМeTься влiвo, бo чиcтиfl еKсIIopт кpaiiи
ЗМeнПIyсTЬся, вiтuизнянi тoвapи нa свiтoвиx pиI{Kaх .цopo)КчaЮтЬ, a
iнoзeмнi ToBapи .цля peзиДентiв - .цeпIeBшIaIoтЬ.

Якrцo нaцioнaльнa пpoцeнтHa сТaвКa ни)KЧa зa свiтoвy, тo вiтчиз-
нянi iнвестopи BиBoзять кaпiтaл в iнtшi кpaiни, дe piвeнi йoгo пpи-
бyткoвocтi ьиЩиtт. [ля цьoгo вoни oбмiнIoIoTЬ нaцioнaльнy BiUIIoTy
нa iнoзeмнy. Пp_o_пoзицiя нaцioнальнoi B€uIЮти зpoстar, rцo 3нЮКy€
вaлrотний Kypс. Цe пiдвипцyе KoнKypeнToспpoMo)с{iсть вiтчизняниx
тoвapiв нa свiтoвиx pиI{Kaх' aчиcтиiт eKспopт вiтчизнянoi eкoнoмiки
Зpoстa€. Kpивa 15* пеpeмiщyвaтиМeтЬся BпpaBo .цoти' дoKи нaЦio-
н€Цьнa пpoцентнa стaBкa нe зpiвняеться зi свiтoвolo.

Пpoтилexний пpoЦeс poзBиBaTиМеться тoдi, кoли нaцioнaльнa
пpoцентнa сTaвKa пepeвищy€ свiтoвy. Зa тaкиx рloв piвeнь пpибyг-

:.l.l..,.'.ll..r..4.".il.l;.....'.. ',rШ{!,f!!iii,TДIixЛ!u,ffifi,xi:ir#i?;""''' Гd
кoвoстi кaпiтaлy y кpaiнi виЩий., нi;к зa Kop.цoнoM. Пoпит нa нaцio-
н€шЬнy вaлIoTy зpoсTaTиМe, oсKuIЬКи lнoзeМнl lнBесTopи КyгryBaти-
МутЬ aKTиBи цiеi кpaiни. У peзультaтi oбмiнний Kypс BaлIoти кpaiни
пi'цвищиться' Пдo сyllpoBoд)qrBaтиМeтЬся зМe}IцIeнням чисToгo eKс-
пopry. Kpивa ./S* пеpемiЩyвaTиМеться влiво дoTи. дoKи oбмiнний
кypс нe зpiвняе нaцioнальнy пpoцeнTFIy сTaBI(y зi свiтoвoto.
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Pиc. |4.З

Mo.цeль Maндeла_Флемiнгa y систeмi
кoopДинaт Дoхo.цу тa пpoЦeнтнoi

стaвки ( Y-r)

.Цoxiд, oбсяг виpoбництвa, У

Pиc. 14.4
3oбpaжeння мoделi Мaн.целa-
Флeмiнгa y систeмi Koop.цПнaт

(Y_е)

oтжe, piвнoваеа на moваpl|uх i еpoшoвuх puнlсoх docяеасmьcя у mouцi
nеpеmuну кpuвoi 15* зi cвimoвoto npoцеHmнoЮ cmавКoю r* mа rcpuвoю
LM".

Mo,цeль Marrдeлa_Флемiнгa Мoxнa зoбpaзити й y систeмi кoop-

ДИl;raT - .цoхoДy Гтa oбмiннoгo Kypсy e (pиc'I4.4). Tепep BвiDKaeMo,.
Щo нaцioнaлЬнa пpoЦeнтнa стaBKa yjKe встaнogvIЛacЯ нa pвнl сBlToBo1
тa е нeзмiннoro. У цьoМy Bипa.цKy пoЛoxeння кpивoi 15* aнaлoгiчне
ПoПepедHЬoMy' ПpoТe внaслi'цoк вTUIиBy не пpoцеHтнoi стaвки, a oб-
мiннЬгo Кypсy. Piu y тiм, щo дoхiд пepeбyвae в oбеpнeнiй залexнoстi
вiд oбмiннoгo црсy (щo вищий oбмiнний Kypс' To мeнrпий o.цин iз
KoMпoFIенТiв _ чистий eкспopт).

Kpивa LM вepтикuulЬнa, бo oбмiнний кypс дo piвняння кpивoТ
LM* нe Bхo.циTЬ. Зa дaноi свiтовoi пpoцeнт}roi стaвки piвняння LM*
BиЗнaчa€ сyкyпний дoxiд нeзaлexнo вiд oбмiннoгo Kypсy.

Piвнoваеа у нацioнальнiй екoнoмiцi Оocяеаembся в moчцi nеpеmuну
rcpuвuх IS* mi LM*. Ця moчtссl noкаЗуe oбмiннuй rcуpc пa piвeнь Оoхoф,
Зa яrcuх pul.lolс moваpiв i puнorc еpoшеЙ nepeбуваюrnь у piвнoвазi.
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Maкpoeкoнoмiчнa
пoлiтикa

3а пЛaBaючoгo
BaJIютнoгo Kypсy

Teпep зaстoсy€Mo МoДелЬ Мaндeлa_Флeмiнгa.цля aнaлiзy BплиBy
MaKpoекoHoмiчнoТ пoлiтики нa МаJIy вiдкpиry eкoнoмiкy. Cпo.raткy
пpoaнaлiзyемo нaолiдKи МaKpoeKoнoмiчноi пoлiтики B р{оBax IIлaBa-
Ioчoгo BuLIIIоTнoгo Кypсy, якиtl нинi ЗaсToсoBy€ бiльtшiсть кpaiн.

Як yxe зaзHaчaJIoсь y тeмi 12, мoнeтapнa i фiс-
KuUIЬHa пoлiтикa y вiлкpитiй eкoнoмiцi МaютЬ
iнrшi pезyльТaти пopiвнянo iз зaкpитoro. Te-
пеp зaсToсy€Мo нoBий iнстpyпtентapiй Для Дo-
слiдxeння нaслi'цкiв МaКpoeKoнoмiчнoi пoлiти-
ки y вiдкpитiЙ eкoнoмiцi. Пpипyстiмo, пдo ypяд

пpoBo.цитЬ cmu]'|улювальну фicrcальну noлimuку шшяxoМ зни)(eння пO-
дaткiв aбo збiльtшеrrня .цеpxaB}Iиx виДaткiв.

Cтиптyлloвальнa фiскaльнa полiтикa пepемiститЬ KpиBy 15 * впpaвo
iз пoлorкeння 1S*, у IS*, (pис. 14.5).

Pиc. \4.5 Pиc. |4'6
Cтимyлювальнa фiскaльнa пoлiтикa Cтимyлювaльrra }rofleтapнa пoлiтикa

3a пЛaBaючoгo вiшютlloгo кypсу 3a плaBaючoгo BаЛютнoгo куpсу

У малiй вiдкpитiй eкoнoмiцi сти}tyлIoBaльнa фiскальна пoлiтикa
спpичиня€ iнlшi нaслiдки пopiвнянo iз зaкpитoro. У зaкpитiй eкoнo-
мiцi ститиyлIoBiulЬнa фiскальнa пoлiтикa збiльrшyе oбсяг нaцioнaль-
нoго виpoб}Iицтвa' тo.цi як y мaлiй вцкpитiй eкoнoмiцi зa IUIaBaIoчo-
гo BaлIoтнoгo Кypсy Boнa нe BIUIиBae нa Цeй oбсяг. Чoмy? Piv y тiм,
щo У мaлiй вiлкpитiй екoномiцi з пi'цвищенняМ пpoцeнтнoi стaBки
пoнaд свiтoвy внaслiдoк сTиh,t}iлIoв€rльнoi фiскaльнoi пoлiтиKи Bl'цбy-
Ba€тЬся пpиплиB кaпiтalry з-зa Kop.цorтy. Цe oзнaчa€ poЗшиpeння
пpoпoзицii iнoзeмнoi Bfu.IIoти тa збiльlшення пoпиTy нa валrory кpai-

i!iiliiiiii*:|||l:||!.iii|||.i ',-у{:::::'i;:"#:ix#:u;il:i,r,i:xtr#::;'"''' г4ssiil
ни. Kуpс вzlлIoTи кpaiни зpoсTar' щo з.цopo}(чуе вiтvизнянi виpоби i

зМeншy€ чуrcтиЙ еKспopт. Як нaслi'цoK' зМeншIeHня чисToгo eKспopTy
нeйтpaлiзye BПлиB стиМyлIoBaЛьнoi фiскaльнoi пoлiтиKи нa .цoxЦ,
тoбтo нa oбсяг нaцioнaльнoгo виpoбництBa.

Teпep пpoaналiзyемo нaслi'цКvI ]|\oнеmapнoi noлimuкu у вidrcpumiЙ
eкoнoмiцi. Пpигryстiмo' щo цеI{TpaJIЬHий бaнк xoЧе сTимyлIoBaTи eKo-
нoмiчне зpoЪтaння, зМeншyloЧи нopMy peзepByBa}шя. ЯкЩo piвень

цiн незмiнниЙ у KopoTKoстpoKoBoтvty пepioдi, тo збiльrпeння пpoпo-
зицii гporпeй збiльrшyс peaльнi гporпoвi зaлиlшКи у нauioнальнiй
екoнoмiцi. I{е oзнauaе' щo KpиBa LM лepeм\щy€тЬся BIIpaBo з пoЛo-
>кeння LM*, У LMnэ (pис. 14.6).-

Зpoстaння пpoпoз.ицii гpoшeй збiльrшyе ДoxЦ. Мoнeтapнa пoлiти-
кu y uiдкp"тiй eкoнoмiцi впливae нa oбсяг нaцioнaльнoгo виpoбниц-
тBa y тoMy сaМoNfy нaпpямi, rцo й y зaкpитiй, aле мexaнi3М цЬoгo

"'',йuy 
iнrший. Збiльrшeння пpoПoзицii гporшeй y зaкpитiй eконoмiцi

зни){rye пpoцентнy стaBKy' сти}vryлюе Bи.цaTKи }Ia Bнyгprшнl lЕ{Bести-

цii, шдo poзшrиpюе oбсяг виpoбництвa. У мaлiй вiдкpитiй eкoнoмiцi зa
aбсoлlоiнoТ мoбiльнoстi кaпiталy внщpitшня пpoцeHтHa сТagКa лopiв-
нtoе свiтoвiй. Зi збiльrшeнняМ Пpoпoзицii гporшeй внyгpilшня пpo-

цeнтнa сTaBKa дещo знизу!TЬcЯ' lцo спpичиHяr нe стlпЬKи зpoсTaння
oбсяry iнвестицiй, скiльки вiдплив кaпiталy зa кop.цoн' де вiн мoxе
злoбщи.цещo Bищи; дoxш. I]eй вплив нeйтpалiзyвaTиMe зI{и)Kення
внyгpiпrньoТ пpoцeнтноТ стaвки. Bo.цнoчaс вi'цплив кaпiтaлy зa кop-

лoн збiльlшyr пpoпoзицiю нaцioнaльнoi BаJIIоTи нa мilшapo,щниx
pинкaх, тoмy [i обмiнний Kypс зни)(yеTЬся, Щo стиltfyлюe eкспopт тa
iтpимyЬ iмпopт. Зpeпrтoro, сTa}I TopгoBeлЬнoгo бaлaнcу пoлiппryсть-

"", 
щo збiльrшye сylqrпний пoпиT i oбсяг нaцioнaльнoгo виpoбництBa

(дохц).
Оmlсе, у малiй вiОrcpumiй eкoнoмiцi мoнеmapнa noлimurca вnлuваe на

Оoхid uepeз змiну валюmнoеo кУPcУ, а не npoценmнoi cmaвкu.
У свiтoвiй зoвнirшньoтopгogеЛЬ}liй пoлiтицi Чи]uzulo кpaiн з пepe-

xiлнotо eконoмiкoro нaмaгaloться зaхистити вiтчизнянoгo Toвapoви-
poбникa, зaпpoBaД)qДoчи т{итa i r<вoти' Цi тopгoвeльнi oбмexeння
i*opooyю'u iйпopт i збiльrшyють чистий еKcпopт. Kpивa чистoгo eкс-
пopTy Х пepeмiсiИTЬcЯ Bгopy, щo пoKaзaнo нa pиcунку |4.7.^ 

Унaслiдoк збiльшrення сyKyпниx видaткiв Ц)иBa 1,S* пepeмiстиTЬ-
ся BпpaBo. Bo.цнoчaс чepeз змeнПIення iмпopry пoпит нa iнoзeмнy
вaлюф, a oт)I(e й пpoпoзицiя нaцioнaльнoi вaлюти' звyЖylоться, щo
iтiдвищyе Kypс oстaнньoi. oскiлЬKи кpиBa LMвepтикaJIьнa' тo тopгo*
вельнi oбмexeння пi'цнoсять oбмiнний Kypс, aле нe впЛивaютЬ Ha oб-
сяг нaцioнtlJlЬнoгo Bиpoбництвa (pис. 14.8).
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o.цнoчaснo TopгoвrЛЬнi пapтнepи кpaiни мorlсyгЬ зaпpoBaдити
aналoгiчнi TopгoвеЛЬнi бap'еpи.

Oтxe, npomе кцio нicmcьrca зoвнi u,tньomop?oвeльнa noлimurcа Зсl pОtсu -
му вiльнoeo nлавання валЮmu с нeeфeкmuвнoю, бo не вruluвсl€ нa сmaн
mopaoвельнoеo болонсу'

|. oфiцiйнo oеoлoulенuй (фirccoванuй) oбмiннuЙ rcуpc нu)rcчuЙ за piв.
нoваэrcнuй. Пpипyстiмo, Щo HБУ пoвiдoМиB' щo Bстaнoвлroе oбмiн-
ний кypс нa piвнi 6 гpн зa.цoЛap' tule зa нaявнoi пpoпoзицii гpoшeй
йoгo мoxнa Kyпити зa 5'5 гpн, бo вiдчyвaеться нeстaчa гpиBeнЬ B
oбiry. У Цьoмy paзi бipxoвиKи-спeKyлянTи Ц/ТIУBaTиМyгЬ .цoЛapи Пo

LM\ LM;

oФiцiйнo
oгoЛoшeниЙ
(ФiксoвaниЙ)
кypс

.Цoxiд, oбсяг виpoбництвa, У

Pис, |4.9
Bплив фiксoBaпoгo BaJlютrroгo кypсy

нa пpoпoзицiю щorшей

.Цoxiд, oбсяг виpoбництвa, Y

Pис.  l4 .10
Cтимyлювaльнa фiскальнa полiтикa

зa фiксoвaнoгo oбмiпнoгo кypсу

5,5 гpн i пpoдaвaтимщь ix HБУ зa 6 гpн, oTpиМyloчи нeпoгaнi пpи-
бyгки. Koли HБУ Kyпyr y бipxoвикiв цi дoлapи, тo збiлЬшye пpoпo-
зицiю гporшей y нaцioнaльнiй екoнoмiцi. 3бiльшIeння пpoпoЗицii
гpoпreй пеpeмilцye КpиBy (LM*) BпpaBo' щo oзнaчa€ зниxeнHя piвнo-
BzDKнoгo BzUIIoTнoгo к:ypсy (pиc. I4'9).

Цi валlотнi oпepaцii TpиBaIоTЬ,цoTи, .цoки oфiцiйнo зaфiксoвaний
Kypс Hю{<uиЙ зa piвнoвaxниЙ, щo oЗнaчaе збiльrшeння пpoпoзиuii
гpoшeй. Зpеrптoto, piвнoвaxний вaлютний кypс зншKyrтЬся.цo oгo-
лoшIенoгo piвня.

2. oфiцiйнo oеoлoшенuй (фiкcoвонuй) куpc вuщuй за piвнoваcrcнuй'
Пpипyстiмo Tепep' щo HБУ пoвiдoмив, щo Bстaнoвлtoс oбмiнний
Kypс нa piвнi 5,5 гpн Зa дoЛap' a piвнoвa;кний кypс нa pинKy стaнo-
вить 6,0 гpн. У цЬoМy paзi бipxoвиKal\,l .цy'(e вигiднo KyIIyBaTи.цoЛapи
y HБУ зa 5,5 гpн i пpoдaBaTи нa pинKy зa 6 гpн. Haслi.цкoм циx Ba-
лIoTHих oпepaцiй бyдe пoстyIIoBе зМeнlпeння в oбiry нaцioнальнoi
BЕUIIoти, щo oЗнaчaс пеpeмirцeння кpивoi (LM-) влiво i пiдвищення
oбмiннoгo Kypсy (pио. 14'9). Пpoпoзишiя гporпeй 3МeншIyBaTиМeтЬся
Дoти' .цoKи piвнoвaxний oбмiнний кypс нe зpoстe дo oгoлolшeнoгo
piвня.
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ЧиcтиЙ eкспopт, Х

Pиc. |4.7
Пepeмiщeння кpивoi

чистoгo експopтy

.Ц,oxiд, oбсяг виpoбництвa, У

Pис. l4.8
Тopгoвельнi oбмежeнrrя

зa плaBaючoгo вaлютпoгo кyрсy

Maкpoeкoнoмiчна
пoлiтикa за
фiксoвaнoгo

BaJlютtloгo кypсy

Teпep з,ясyемo нaслi.цки МaкpoeKo}Ioмiчнoi пo-
лiтики в y^,{oBaх фiксoвaниx oбмiнниx кypсiв, зa
яких фyнкцioнyвaлa екoнoмiкa бiльrшoстi кpaiн
свiry в 1950_1960-x poKaх у Мe)€х Бpeтoн-Byд-
ськoi систeми (пpo мixнapoднi вaлютнi систe-

Ж#f IiJJ""11l3J,lxilliJ,JrT}#'жъ?;""
кpaiн зoбoв'язyroтЬся Ц/пyвaти aбo пpoдaBaти нaцioнaльнy BaЛIoTy зa
oбyltoвлeнoю зaздaЛeгiДь цiнolо. [ля здitlcнe}Iня oпеpaцiй кyпiвлi-
пpo.цaJKy BаJIIоTи цeнTpzUIЬний бaнк пoBинeн МaTи pеЗepви iнoзeмнoi
BzuIIoTи (якi пoпеpe.Щ{Ьo тpебa нaгpoмaдити) i влaснoi вaлюти (якy
Мoжнa нaдpyцвaти).

..У систeмi фiксoвaних BzuIIoTI{иx щlpсiв €ДинoЮ MeToIo МoнеTap-
нoi пoлiтики с пiдтpимaння Кyрсy нa oгoЛoПIенoмy piвнi. Iнaкrшe кa-
x}щи' oснoBнe зaB.цаFII{я цrl{TpirлЬ}Ioгo бaнкy пoлягa€ в тoмy, щoб
пpoпoзицiя гpoпreй бyлa тaкoю, Koли piвнoвa;<ний вaлютний кTpс
дopiвнюe oгoЛoПIeнoмy. I{oб З'Яcут,ulИ, як вiдбyвaсться змiнa пpЪ-
пoзицii гporпeй вiдпoвiднo дo piвня фiксoвaнoгo oбмiннoгo Kypсy,
poЗглянеМo тaкi двa мoxливi BиIIaIIKи.



iKanimaАig.

oднaк y пpoцесi пpoДDKy ценTpaльним бaнкoм дoлapiв йoгo
oфiцiйнi валroтнi peЗepви BичеpщЦoTьcя' У paзi нeстavi вaлютних pе-
зepвiв e.ци}IoЮ мox:lивiстю збеpexeння фiксoвaнoгo BtUIIoтнoгo Kyp -
cу e deвальвaцiя нaцtoнальнoi BzUIIoти' тoбтo всTaнoвJIеI{ня ни)Кчoгo
oфiцiйнoго lrypсy, щo вiдпoвiдaе ринKoBoMy.

3ayвaxимo' щo oписaний мexaнiзМ стoсyrTЬся BстaHoBлення нo-
мiнaльнoгo oбмiннoго Кypсy. Щoдo peальнoгo oбмiннoгo Kypсy' To
йoгo фiксyвaння нa пeBнoMy piвнi залexить вiд тpивaлoстi пеpioдy. У
дoBгoстpoKoвoМy пepioдi цiни гнyrкi, тoмy peaльний oбмiнний кypс
мorкe змiнroвaTуIcЯ, нaвiть кoли нoмiнaльниЙ oбмiнний Kypс r фiксo.
вaниМ. Фiксoвaний нoмiнaльний oбмiнниЙ куpc у .цoBгoсTpoKoBo}ty
пepioдi BIIлиBar лиule нa Пpoпoзицilо гpotшей тa piвeнь цiн i не BIтIIИ-
Ba€ нa pеaльнi змiннi, B To}ty числi нa peiшЬний oбмiнний кypс.

oскiльки Мo.целЬ МaнДeлa_Флeмiнгa oписy€ KopoTKoстpoкoвий
пepioд, B яKolvty цiни нeзмiннi, тo зaПpoBaдxення нoмiнaльнoго oб-
мiннoгo Кypсy piвнознaннe BсTaI{oBленню фiксoвaнoгo oбмiннoгo
Кypсy. Teпеp Мoxнa З,Яcl1BaTИ, яK МaKpoеKoнoмiчнa пoлiтикa Bпли-
Bae нa мaлy вiдкpитy еKoнoМiкy зa фiксoвaнoгo oбмiннoгo к1lpсy.

Фicкальна noлimurcа. Пpиrryстiмo, Щo ypяд нaМaгarтЬся сTиМyЛIo-
Baти еKонoмiчнe зpoстaння чepeз зниxeння пoдaткiв тa збiльrrrення
.цepxaв}rиx видaткiв. Збiльrпeння видaткiв пеpемiстить кpивy 15*
yпpaвo i пiдвищить oбмiнний кypс (pис. 14.10).

Ш{oб yгpимaти oбмiнниtт l<уpc }Ia oгoлoпIeнolvry piвнi, ценTpi}лЬ-
ний бaнк сKyпoвyвaтимe iнoзeмI{y BaлIoтy' якy йovгy пpo.цaBaTиМyтЬ
спeKyлянTи. Цe aвтoмaтичнo збiльrшyBaTиМe пpoпoзишito гporшeй, щo
пepeмiститЬ KpиBy L M * тaкoж yпpaBo. oтxe, cmuл4улюв альна фicrcаль -
на noлimuка за фiкcoвсlнoеo в0люmнo2o Kуpcу збiльшуe cуrcуnнuй doхid, а
нoва piвнoвaеа нa moваpнuх i еpoшoвuх puttксlх вcmанoвлюemьcя Зa none-
pеОнiх piвнiв фircсoванoеo oбмiннoеo rcуpсу mа npoценmнoi cmaвIсu.

Moнеmаpна noлimurcа. B рloвaх фiксoвaнoгo BaлIoтнoгo Kypсy
ITpaKтичнo нeМo)кJIиBo пpoвo.цити нaцioнaльнy Moнeтapнy пoлiтикy.
.{ля шpиктra.цy пpипyотiмo, щo y мaлiй вцкpитiй eкoнoмiцi цeнтpaлЬ-
ний бaнк нaмaгaетЬся BиKopистaти вaх<eлi Мoнeтapнoi пoлiтиюr для
стиMyлIовaння зpoстaння oбсяry нaцioнaльнoгo виpoбництвa. Ha.
пpиKпa.ц, вiн знюкyе нopr"ry pезepByBal{ня i щrпye дepxaвнi oблiгaцii в
eкoнoмiчниx сyб'ектiB, Щo збiльшye пpoпoзицilo гpoшeй. Cпouaткy
кpиBa LM* пepeмiщyвaтимeтЬся впpaBo' a Ц4)с нaцioнальнoi вaлroти
i внyгpitшня пpoцeнтнa стaBKa зI{и)KyBaти}tyгься (pис. l4.1l).

Зi зниxeнняM pиI{Koвoгo Kypсy нaцioнaльнoi валloти спеKyЛяI{ти
пpo.цaBaтиMyть ii цeнтpалЬнo]vry бaнкoвi, який oбмiнroe нaцioнaльнy
B:UтIoTy нa iнoзeмнy зa фiксoвaниМ KypсoМ. Пpoпoзицiя гpoшeй y мa-

лiй вiдкpитiй eкoнoмiцi змeнrшylтЬся' KpиBa LM* пoвepтa€тЬся .цo
сBoгo ПoПеpe.цнЬoгo пoлoХeння. У peзyльтaтi oбсяг нaцioнaльнoгo
виpoбництвa i вaлютний кypс не змiнroються.

oтxe, у cuсmeмi фirccoванuх всlлЮmнuх куpciв !Йoнemаpна noлimurcа
у свo€]||у Звuчнo^4у poзумiннi не daе pезульmаmiв.
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Pис.  14. l1
Cтпмyлювaльпa мoнетapпa
пoлiтикa зa фiксoвaнoro

B:ulютнoгo lrypсу

Pутc. \4'l.2
3oвнilшньoтopгoвельrri

oбмеrrrення зa фiксoвaпoгo
BaJlюпroto кypсу

Moнeтapнa пoлiтикa Bпливae нa дiлoвy aктивнiсть лиule зa змiни
oфiцiйнoгo piвня Bil.JIIoтнoгo Kypсy пIляхoМ ДeвaльвaцiТ aбo peвальвa-
цii. Знuэrcення piвня фirccoванozo oбмiннoеo куpcу нацioнальнot валюmu'
яK нaМ yxe вi.цoмo, нсtЗuваюmь dевальвацiсю, a niОвuщення oбмiннoеo
lсуpcу _ peвальвацieю.

Якщo сTи]vtyлIoBilJIьнi зaxo.ци цеHTp:rлЬнoгo бaнкy .цoпoBнити .цe-
вaльвaцiero' тo зBopoтнoгo ПepeМiщeння кpивoТ LW нe вiдбyдeться.
Унaслiдoк пpoвeдeнoi .цeвальвaцii зpoстe чvтcтиtl eKспopт. Bплив .цe-
вaльвaцii пpaктичнo тoЙ caмиir, щo й вiд збiльшreння пpoпoзицii гpo-
rшeй зa lшaвaloчoгo BuUIк)Tнoгo lrypсy. Peвaльвaцiя BaлIoTи пеpeмiшye
кpиBy LM* влiвo, зменшye чуlcтуltт eKспopт i зниlкyе сyкyпний дoxi.ц.

3oвнiulньomoproвeлы|а noлimuка. Topгoвeльнi oбмexeння зa фiк-
сoвaнoгo BЕUIк)тнoгo Kypсy спpиtlиняIoть iнtшi нaслiдrсr, нirк зa плaвa-
IоЧoгo. Пpиrryстiмo' щo' зaxищaючи нaцioнaльнoгo виpобн,IKa, УpЯ!,
зaпpoBaдxyс iмпopтнi Kвoти aбo митo. Цей зaxiд змe}IшIитЬ iмпopт i
сти]vtyЛIoBaтимe збiльшreння чистoгo eKспopтy. Kpивa 1.9 * пepeмiшty-
eтЬся Bпpaвo' Цдo пiдвищye oбмiнний кypс (pис. |4.I2)' Kypс нauio-
нaльнoi вaлюти зpoстar внaслiдoк тoгo, шIo пoпит нa iнoзeмнy вaлю-
тy зМе}rшy€ться' a вi.цтaк зМeншy€тЬся пpolToзицiя нaцioнальнoi



Miжнapogнi nomoкu moaapi9 i кanima,lia.

ъ Bплив мiжнapoднoi
мoбiльнoстi
кaпiтLпy нa

peзyльтaтIIBIIiстЬ
}raкpoекoнoмiчнoi

пoЛiTIrки

BzuIIoTи. Щoб yгpимaTи Kypс нaцioнaльнoi вaлюти нa oфiшiйнo пpo-
гoлorrleнoМy p iвнi, це нтpirлЬний бaнк yЯиBaс зaxo.цiв для збiльrпeння
гporшoвoi Maси B екoнoмiцi. B peзyльтaтi oбмiнний Кypс }rе змiнlоеть-
ся' а пpoПoзиuiя гpoпreй збiльtпylтЬся, rцo пiдсилюе тендeнцiю Дo
зpoсTaння чисToгo eКспopTy.

Зpoстaння чисToгo еKсПopTy oзт{aчaе збiльrпeння oбсягy нaцio-
HЕuIЬHoгo виpoбництвa. oтxe, mopеoвельнi oбмеlсeння за фiксoванoеo
валюmнoao Iсуpсу poЗulupюЮmb oбcяе ноцioltсL|tьнoеo вupoбнuцmва.

в piзнuх нацioнальнuх ercoнoмircах мilrcнapodна мoбiльнiсmь каnimалу с
неoОнакoвoto.

Cтyпiнь мoбiльнoстi кaпiтaлу, яK 1lкr ЗaЗнaчzшoся, y мaлiй вiд-
кpитiй екoнoмiЦi пoмiтнo BГIлиBa€ нa peзyЛЬтaтивнiсть МaКpoeKoнo-
мiчнoТ пoлiтики. Iнaкше Ka>lq'Чи, HизЬKa нщливiсть кaпiтaлy дo змiн
пpoцeнТHиx стaвoк в eкoнoмiцi кpaТни МoХе спpичиHиТи пeвнi нa-
слiдки МaKpoeKoHoмiчнoi пoлiтики.

Пpипустiмo, Щo нaцioнальнa екoнoмiкa фyнкцioнyе y pexимi
nлавсlючoеo всLaюmнozo Kуpcу'B yмoвax aбсoлroтнoТ мoбiльнoстi кa-
пiтaлy сTиМyлIoBaльнa фiскaльнa пoлiтиKa, яK пpoаналiзoBaнo Bищe'
е мaйxе бeзpeзyльтaтнoЮ: BoIIa не збiльtшyе oбсяг нaцioнальнoгo Bи-
poбництвa й дoxoдy. Tепep пpипyстiмo, щo мoбiльнiсть кaпiтaпy в
цiй eкoнoмiЦi нeвисoкa. Toдi збiльrпення .цеp)KaBних видaткiв aбo
з}Iиxeння пoдaткiв пiдвипryъaтиМ},TЬ нaцioнальнy пpoцeнт}ry сTaBКy.
Пpoте пpиплиB iнoземнoгo кaпiтaлy не бyдe Дoстaтнiм, a6и cпpи'lи-
ниTи ЗpoсTaння IToпиry Ha нaЦioнaльнy BzrлюТy тa iJ пoцiнyBaнHя.
Здopoxvaння нaцioнальнoi валtoти не вiДбyДетЬся; нaBIIaки' Boнa
знецiнювaтиМеTЬся, Щo збiльlпyBaтиМе чиcтиfl еКспopT. Kpивa 15
пеpeмiщyвaTvllvIeTЬcЯ BПpaBo' a цe oзHaчal' щo зpoсTa€ oбсяг нaцio-
н'lJIЬHoгo виpoбництвa.

oтxe, pеЗульmamaвнicmь фicrcальнoi noлimuкu у нацioнальнiй еrcoнo-
мiцi за nлав(]ючoеo валюmнo?o rcуpcу nеpебувас в oбepнeнiй залеlrcнoсmi
вiО cmупeня мoбiльнoсmi rcаnimалу: щo вuща мoбiльнicmь капimалу, mo
нu}'cчсl pеЗульmamuвнiсmь фiсrcальнot noлimuкu.

Teпep - пpo фiскaльнy пoлiтикy зa фiксoванoeo всlJ,Ilomнoеo rcуpсу
тa зa piзнoi мoбiльнoстi кaпiталy. B yмoвax висoкoi мoбiльнoстi кa-
пiтaлy стиMyлIoвaJIьнa фiскальнa пoлiтиKa € BисoKoprзyлЬTaTивнolo i
сylTpoвo.цxyеться пoмiTI{иМ зpoстaнняМ oбсяry нaцioнaльнoгo виpo-
бниЦтвa. Зa oбмexенoi мoбiльнoстi кaпiтaлy збiльlпення Дepx(aBних
ви.цaткiв чи Зни)кення Пo.цaтKiв oзнaчaють збiльrшенl{я сyЦ/TII{их
видaткiв, i кpивa 15 пepемiщyBaтиMеTЬся Bгopy, щo збiльrпyе oбсяг
нaцioнaльнoгo виpoбниЦтBa i пpoцентнy стaBKy.

oднaк зpoсTa}IFIя oбсяry нaцioнaльнoгo виpoбництBa poзшиpЮr
iмпopт, пpoпoзиЦiя нaцioнaльнoТ вaлюти зpoсTaс' i ue зниlкyс ii кypс.
Aби щpимaти йoгo нa фiксoвaнoмy piвнi' цeнтpiulьниfr 6aнк зМylшr-
ний зменrпити ПpoПoзицilo Bлaсниx гpoпrей, нaпpикJlaд' пpo.цaloЧи
iнoзeмнy BuUIIoTy. Зa низькoi мoбiльнoстi кaпiтaлy чepeз не.цoстaтнiй
ПpиПЛив iнoзeмнoгo кaпiтaлy Мoже сTaтися витiснення внщpiшнix
iнвeстицiй yнaслiдoк збiльrпeння ПpoцeнтI{oi стaвки, щo зМeн[IиTЬ
пpиpiст oбсяry нaцioнaльнoгo виpoбництBa.

Зa oбpaнoi систeMи BЕUIIoTних кypсiв BaжJIиBиМ
ЧинниKoм, rцo Bизнaчae peзyлЬтaти МaKpoеКo-
нoмiчнoi пoлiтики, е сmуniнь мiэrcнаpodнoi мo-
бiльнocmi rcаnimалу. Дoсi y нaшoму aналiзi пpи-
пyскiшoся' щo кaпiтaл вiльнo пеpeмirцусться
мix нaцioнuшЬниМи екoнoмiкaми, тol{y пpo-
цeHTнa сТaBKa y мaлiй вiлкpитiй eкoнoмiцi .цo-
piвнtoе свiтoвiй пpoцентнiй стaвцi: r: r*. Пpo-

те мixнapo.Цний pyх кaпiтaлy нepiдкo стpиМy€TЬся iнcmumуцiямu, щo
npoвodяmь ]у'oнеmаpну noлimuку, lIIo BикJIиKaе вi'цмiннoстi y piвняx
пpoценTних стaBoК. Iстoтним чинниKoМ oсTaннЬoro е iт нepoзвuну-
micmь фiнанcoвuх puнrciв, зoKpeмa в кpaiнax з пеpexiднolo еKoнo-
мiкoto.

Ще oднiсro пpиЧинoю piзних piвнiв ПpoЦe}ITних стaBoK y нaцio-
нzlJlЬниx eкoнoмiкax e неodнаrcoвuй cmуniнь puЗut.у. Koли мixнapoлнi
iнвестopи KyпyЮтЬ цiннi пaпepи, сKuDКiМo, сIIIA aбo Hiмeччини' Bo-
ни yпeBFIeнi, щo oтpимaють свoi гpolшi З пpoценToМ. Щo x дo кpaТн,
lцo poзBиBaIoTЬся, тa кpaiн з пepeхiднoю eкoнoмiкolo' To тaм iнвестo-
pи oстepiгaloTЬся пoлiтичниx збypeнь, кoтpi мoхqпЬ Пpизвeсти.цo нe-
виKoнaння пoзиIlulлЬникaми iхнix зoбoв,язaнЬ. ДЛЯ зaл)rчення кa-
пiтaлy пoзиЧulлЬниKaМ ДoBoдиTЬcЯ rlЛaTvtти вищi пpoЦeнтнi сTaBKи'
щoб кoмпенсyBaTи Kpe.цитopaм p|4зvIК, пoв,язaний iз нa.цaнняM пo-
зик. Цe тaKo)I( зншKyr мoбiльнiсть кaпiтaлy.

Piвeнь пpoцeнTних сTaBoк нeoд}IaKoBий y piзних ]\{алих нaцio-
I{ilJIьниx eкoнoмiкax i внaслi'цoк oaiкуванuх змiн валюmнuх rcуpciв'
Hеxaй мiяснapo.цнi iнвестopи пpoгнoзyють знeЦiнення pyбля щo,цo
гpивнi. У цьoмy paзi позики y pyблях пoBepTaтиМyтЬ y Менш цiннiй
вaлtoтi пopiвняно з ПoзиKaMи y гpиBнях. Для вiдrпкoдyвaння пpoгнo-
ЗoBaнoгo знецiнeння poсiйськoi BzlJIIoTи ITpoцeнтнa стaBКa в Укpaiнi
бyдe ниxчolo, нiх y Poсii.

oтxe, внaслi.цoк низKи oбстaвин пpoцeнTl{a стaBKa B oдних М€lлиx
вiдкpитих eкoнoмiкax мoxе вiдpiЗъ|Я"ГуlcЯ вiд ii piвня в iнrших. Toбтo



J-'#tr8ilif, Ferl
oтxe, у малiй вiilкpumiй екoнoмiцi зa фiксoванoеo валюmнoao lсуpсу

mo nuзькoi мoбiльнocmi rcаnimалу pеЗульmаmuвнicmь фicкальнot noлimu-
tсu Знu'tсу€mься, I нaвnакu, з ni\вuщеrtня.n4 мoбiльнocmi rcаnimалу pеЗуль-
mаmuвнicmь цiсi noлimuкu Зpoсmа€.

Peзyльтaтивнiстъ стиМyлIoBaльнoi мoнетapнoi пoлiтики зa г}Тyч-
Kиx BсUII6Tни1 KypсlB B y1{oвax невисoкoi мoбiльнoстi кaпiтaлy.ЦeЩo
зниxyrTься. Piv y тiм, щo зi збiльшreнняМ пpoПoзицii гpotlrей внщ-
pirшня пpoцeнтнa стaBKa Пa.цa€. Зa aбсолloтнoi мoбiльнoстi кaпiталy
Boнa шIBидкo ПoBepтaeTЬся.цo piвня свiтoвoi Пpoцeнтнoi стaвки yнa-

сЛЦoк вiдпливy кiпiтaлy - кyпiвлi iнoзeмниx цiнниx пaпepiв. Biд-
плив кaпiтa'ry ia Kop.цoн' яK y;11e 3aЗ}IaЧaлoся, збiльlпye пpoпoзицiю
нaцioна:tьнoiвалютй, щo З}IиXyr u oбмiнний Kypс i збiльlшyе чvтcтуrйl
eKспopт тa oбсяг нaцioнaльнoгo виpoбницTpa зaгсшoМ. Зa низькoi
мoбiльнoстi кaпiтaлу вi'цплив кaпiтaлy бyдe нeзнauниМ' ToМy зни-
)I(eння Kypсy нaцioнaльнoi вaлroти бyДe мeншиМ, ПIo слaбrшe стиltry-
лloвaтимe чутcтиil eKсIIopт' a вi.цтaк i пpиpiст oбсяry нaцioнaльнoгo
виpoбництвa бyпe меншIиM. oтxe, peЗульmamuвнicmь мoнеmаpнo.i пo-
лiйurcu у малiй вiОкpumiй екoнoмiцi За еHучIguх вaлIomнuх-lсуpciв mа за
абcoлюmнot мoбiльiocmi каnimалу docяеае л|аlсcul4уI7у' Зi знuэrcенням
piвня мiэrcнаpodнot мoбiльнocmi rcаnimалу цeзульmаmuвнicmь мoнеmаpнoi-noлimuкu 

зiucrcуеmься. За фiкcoванoеo oбмiннoao tсуpcу мeханiзм Jу|o||е-
mаpнot пoлimuкu не npацюe' бo nponoзuцiя еpoшeй npocmo nidmpuмуr
oбмiннuй tсуpc на ozoлoшенoму piвнi.

У тaблйцяx 14'I i I4'2 пiдсytvloвaнo aнaлiз BплиBy фiскальнoi тa
мoнетapнoТ пoлiтики y KopoTкoстpoкoBoмy пepioлi нa oбсяг нaцio-
налuнoio виpoбництвi, валtoтний.кypс i тopгoвел-ьниЙ 6aлaнc y piз-

ниx систeМax BaлIoтних кypсiв зa piзнoгo piвня мoбiльнoстi кaпiтaлy.

Taблиця 14,1

Haслiдки макpoeкoнoмiчнoi пoлiтики за aбсoлloтнoi
мo6iльнoстi кaпiталy

:: j:.::: j|:.;::|.i].:::i j::: j:.rт,,tt.,{y,,
i:i:.:::.::::i:.::::.:.: :..фiARфlЁ4

rмл:ЁAа....:i.: i.::.i.ii.;.r.. .:. .i..
ii.i.вbhiтйffi :iiiii;.....:. :|.|.;i|.I

:.:i:i:.:i:::.:.i:.:;ii.:,:,оf},'iltуJltisдnfrна:.:.:::,:,:.:.:::i.:.:...::.:.i::
.:i.., .:.'l::;l:.:.:монёi:фнq:i: г+ёДiil,l Бa::: :::,:.:..::i|::::,i.

*ёttBй::::::.i!
0ц :.: ::|::: :,:::::::::: :

il{i6l*Йи]:iii
iiэ.it:,i:,r,:iiiirii:

oбсяг
нaцioнaльнoгo
виpoбництвa, Y

|  ттт U 0 t+++

BaлютниЙ
кУpc' e

0 1 0 .t

ЧиcтиЙ
eкcпopт, X

0 J 0 т

ПмmiжнuЙ г..:.:.-.I
...:...:....:...1*:2....,,.:..,,... йаа"j | 493 l

У тaблицях пoKaзaнo нaпpяI{и змiни oбсяry виpoбництвa (дoxo-
ДУ) Y, oбмiннoгo Kypсу e тa тopгoBeлЬнoгo бaлaнсy Хyнaслiдoк зa-
xo.цiB МaKpoекoнoмiчнoi пoлiтики. ЗнaK ..t', oзнaчa€, Щo змiннa
збiльшyeть cЯ;,, +,, _ зМeншy€тЬcЯ ,, 0,, _ вiдсyгнiстЬ BIIлиBy; .. ** *''
oзнaчaloTЬ нaйбiльrший пpиpiст oбсяry нaцioнальнoгo виpoбництBa;
.(++', _ мeнrпий пpиpiсT i.<+,, - нaймeншrий йoгo пpиpiст. oбмiн-
ний кypс e Bизнaчa€Mo Зa бpиTa}rсЬKиM чисЛенt{яМ: кiлькiсть iнoзeм-
нoi BaлIоти' яKy МoxнaпpиДбaти зa oдиницю нaцioнaльнoi вaлюти.

Taблиця 14.2

Hаслiдки макpoeкoнoмiчнoi пoлiтики зa низькoi
мo6iльнoстi капiталy

3нaння мeхaнiзмy дii тoгo aбo iнrпoгo нaпpяМy мaKpoeKo}Ioмiчнoi
пoлiтики зa piзниx систrМ BztлIoT}lих KypсiB тa iFIшиx сKJIa.цoBиx МaK-
poсepe.цoBищa,Цar ЗМory пpoгнoзyBaTи MoxJIиBi нaслi'цки piзних вa-
piaнтiв стaбiлiзaцiйнoi пoлiтики.

|4.2. Плaтirкний бaлaнс

.[ля хapaкгepистиКи зoвнirпньoeкoнoмiчниx вiднoсин зaсToсoBy-
loть piзнi пoкaзниKи. oфiцiйниM IIoкaзниKoМ, y якoмy вiдбивaються
всi фopми зoвнirшньoeкoнoмiчниx зв'язкiв кpaiни, е fi плaтixниil бa-
лaнс. Aнaлiз rшaтiяшoгo балaнсy .цar зMory cуДИ"rИ ПpO стaн спpaB
кpaiни з вiдкpитoю eкoнoмiкolо, тoбтo пpo тe, нaскiльки ефективнo
кpaiнa Мoжe yпpaBляTи сBo€Io зoвн irшньoекoнoмiчнolо дiял ьнiстto.
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Cистeмa
пo.цвiйнoгo зaписy

в плaтix<нoму
бaлaнсi

R i n кnита
I 4 941. , . 'тём, i , , i .4:.  . iЫ'Б" i iu ' - '

Ilлаmiэrcнuй баланc - це cucmеI4аmaЗoвсlнuЙ Зa-
nuc уciх мiэrcнаpoОнuх onеpацiй pезuОенmiв кpаiнu
з неpeзudенmамu Зa nевнuй npoмiэrcorc цаcу, - яK
npавuлo' за piк. Плaтixний бaлaяc сКJla.цarтЬся B
нaЦioнaльнiй вaлютi aбo в iнозeмнiй, нaпpиК-
ЛaД yдoЛapax CIIIA. Cпpoщeний вapiaнт плa-

тiяснoго бaлaнсу нaвe.цeнo в тaблицi 14.3. Biн мiстить стaн.цapтнi
KoМпo}lенT и, якi пepе.цбaчaе Мeтo.цикa йoгo oбчислeння, peКoМeн.цo -

вaнa MBФ.
Cкпa.цaючи гшaтbюlий 6ытaнc' poзpiзняtoть peaльнi i фiнaнсoвi пo.

тo;ки. P1nс moваpiв, noсJlуе, маmepiальнuх абo iншuх нефiнaнсoвuх акmuвiв
IlсlЗuвaюmь pеаJ|ьнuмa nomorcамu. Pеaльнi пoToКи y гpollloBoмy виpaзi
вiдoбpaxaroTЬ }Ia пoToчнoтvry paxy{KУ. Pух вu'|'oе mо зoбoв'язань' щo вll-
l7ulсаюmь у звfuку З p)Dсo]}l pеальнuх nomoкiв, нсBuваЮmь фiнанcoвaмu no.
moкаJу'a i вiлoбpaxaютЬ нa paХF{Ky кaпiтalry тa фiнaнсiв.

Плaтixний бaлaнc сKJIa.цarтЬся з.цBoх пiдpoздiлiв - Оебеmу i кpе-
1umу. [ля cклaдaння гшraтixнoгo бaлaнсy виKopисToByIoтЬ МeTo.ц пo-
.цвiйнoгo бyxгaлтepськoгo ЗaПисy. Cшь ЦЬoгo Метo.цy Пoлягar B тoМy'
щo Ko,<нa oпepaцiя Ma€ .цBa ЗaПИakl. oдин з ниХ pеeсTpyeтЬся яK Кpе-
Дит iз дo.цaТниМ знaKoM, iнtпий - як,цeбет iз вi'ц,смним знaкoм. To-
мy плaтbкниЙ 6aлaнc - сyмa дебeтy i кpедитy - дopiвнloе нyлю.
Бiльlпiсть зaписiв y плaтi;кнoмy бaлaнсi вiдoбpaх<aе зoвнirшньoекo-
нoмiчнi oпеpaцii, B якиx o.цнi еконoмiчнi цiннoстi oбмiнloloтЬся нa
iнrшi. Tovгy B paxyнKaх плaтi;кнoгo бaлaнcу poблять пoдвiйний зaпис'
Пpипyстiмo' нaпpиKJТaД, Щo вiтчизнянe пiдпpисмстBo eKспopTyвaЛo
зa Кop.цoн тoвapiв нa сylvгy 20 млн.цoл. сIшA. У цьoму paзi в пiдpoз-
дiлi плaтixнoгo балaнcу ,,Kpedum,' бyДе зape€стpoBaнo eKспopT' a B
пiдpoздiлi ,,,[ебеm'' - збiльlпeння iнoзeмнoi вaлroти нa тy сaмy сyмy:

,,.,(6efiЙT.:.....:дё6eI
Експopт, Mлн дoл. 20
|].toзeMнa вaлютa,
млн дoл.

20

У плaтixнoмy бaлaнсi кpaiни тaКox ypaxoByloTЬся зoBнllIIHЬoеKo-
нoмiчнi oпepaЦiТ, якi нe сyпpoBoд)К}Дoться зyстpiЧHиM пoтoкoм цiн-
нoстeй' a e пpoсTo o'цнoсTopoннiм бeзкorштoBниМ пepeдaнняМ тoBa-
piв, списaнням бopгiв ЧИlнaДaННЯМ нeoплaTниx пoсJryг. Тaкi oпеpaцii
}IaзиBaIоTЬ oЙнocmopoннiмa nepercазаlwu' У цЬoмy paзi aвтoмaтиuнo бy-
.цe зpoблeнo лиПIе o.цин Зaпис , a дpуиЙ зaпиc' щo збaлaнсoвyr oднo.

стopoHне Haдхoдxeння aбo вi,цплив цiннoотей, poбиться y спецiaль-
нiй стaттi o, ПеpeкаЗL|,, .

Taблиця 14.З
Плaтi>кний баланс кpaiни: типoвi

l . Пoтoчний paryнoк
A' Toвapи i пocлуги Бaлaнс тoвapiв i пoслvг

1. Toвapи Тopгoвeльний бaлaнс
2. Пocлуги (нeфaктopнi) Бaлaнс пoслУг

2.1.  Тpaнопopтнi  пoслyги
2.2, Tуpизм
2,З. |1oслуrи зв'язкy
2.4. Бyдiвeльнi пoслyги
2'5. Cтpaxoвi пoолyги
2.6. фiнaнсoвi пoслyги

2.7. |нфopмaцiЙнi пoслуги тa iншi
Б' ,Цoхo,ци вiд фaктopниx пocлуг ЧиcтиЙ зoвнiшнiй дoxiд

1. oплaтa пpaцi
2' ДoxoДи вiд iнвeотицiЙ

B. Пoтoчнi пepeKaЗи Чистi пoтoчнi пepeкaзи
l l . Paxyнoк капiталy i фiнанciв
A. Paxунoк кaпiтaлу

1. Пepeкaзи кaпiтaлy

2. Пpид6aння/пpoдax
нeФiнaнсoвиx aктивiв

Б. Фiнaнcoвий paxунoк

1. Пpямi iнвeстицii Чиcтi пpямi iнoзeмнi iнвeотицii
1.1.  3a кopдoнoM
.| .2. B eкoнoмiкy кpaТни

2. Пoртфeльнi iнвeстицii
2.1 . Активи
2'2. 3o6oв'язaння

3' |нщi iнвeотицii

3.1.  Aктиви
3.2. 3oбoв.язання

4. Peзepвнi aK.r|АBИ Балaнс oфiцiйних poзpaхyнкiв



i

i

ii.f#fiiаi.i.:il:аi:l. J-'#trsili'?. Г4э6l
4 '1 .  Moнeтapнe зoлoтo

4.2 '  Cпeц iaльн i  пpaвa
зaпoзичeнHя

4.3 .  Peзepвнa noзиц iя  в  MBФ

4.4. lнoзeмна вaЛЮтa

9rзrщy:l. p".бi*"".л
Бaланс 0

Haпpиюraд, кpaiнa oTpиМшIa ryмaнiтapнy .цoПoМory нa сyNIу
12 млн.цoл. CIIIA. У плaтi;кнoмy бaлaнсi бyДе зpoбленo тaкий зaпис:

.,,KDЬдйii:. iЦ€ft*".,.:
|Mпopт, MЛH дoл 1 2

Пepeкaзи, Mлн дoл. 1 2

l::::::::::::i::l:::4|i:*il::::::..:|t:.:::l::. 
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цe зМeншyе ЗaЛacИ iнoзeмнoi BzuI}oTи в бaнкax кpaiни. Рiзнuцю мiэtс

еldcnopmo.l4 mа iмnopmoJуI HаЗuвaюmь mop1oвельншм баланcoм. Topro-

вельниЙ бaлaнс кpaТни акmuвнuЙ, якrцо r l  еKсПopT пepевишyс iм-

пopт, i nаcuвнuй, якlцo iмпopт tlеpеBl4lцyс eКсПopT.

У с1,.laсниx yl\,IoBax мixнapoДнa тopгiвля ПoсЛyгaми oxoпЛю€ Пo-

дopolкi, пo"лyгй ТpaнсПopTy, ЗB'яЗKу, !aнкiв1ь111i {::1"^::' 
плaтеxi

зa BиКopисTaння plзF{иХ МaTеpluшЬtlиХ t t{еMaTеpiальних aктивiв (бy-

дiвлi, спopУди, зeMЛя тa Тt нaДpa, пpиpoднi yгiл"ця, rIЛaTa Зa BиKoрис-

TaHня aBTopcЬKиx пpaв, лiцeнзii, пaтенти Torцo). Bapтiсть пoслyг' нa-

.цaних pези.цeнTaМи нepези.ценTaМ, нaзиBaIoTЬ еIdсnopmo.h| noслуе i

зaписyloTЬ У KpеДИтi. BЪpтiсть Пoсл1.Г, oTpиМaниx pезидентaми вiД

*,.p..йд.*''iв, 
"aзиualoть 

iмnopmoм noслуy i вiдoбpaжa]oтЬ у Дeбетi.
Баланc moвapiв i nocлуе кpа.iнu - цe piзнuця мiэtc i.i еKcnopmoм mo-

ваpiв i nocлут mсl it iмnopmoм moваpiв i noслуz.
Cтaття пoToчнoгo paХyHKy ,,.[oхodu', вiдобpaxaс.цoхo.ци' якi oтpи-

Мaли нa свoi фaктopи виpoбницTBa pези.ценTи зa KopДoнoМ' a Hеpe-

зи.цeнTи - в.цaнiй кpaiнi. Зapoбiтнa пЛaTa, o.цеp)Kal{a prЗи.центaMи Зa

KopД.oнoМ. Д'oхoДИ вiд фiнaнсoвиx aктивiв Зa Kopдoцoм (дивiденди зa

u*цii, ПpoцeнTИ зa кpедити Toщo) ЗaПисyloTЬся y кpеЦитi. 'Цoxo.ци, якi

виплaчeнi y кpaiнi }IеpеЗи.ценTaМ - ЗapПЛaTa, .циB1дrн.ци зa aKцll,

пpoЦeнTи, - зaПисyЮть y .uебетi стaттi ,,,П,oхodu,,. Сальdo цuх doхodiв

HсlЗuваюmь ч|lcmuJw зoвнiшнiлt doхodoм.
Cтaття ,, Пomoчнi nlpеtсаЗu,' - це o.цHoстopoннi пepeKaЗи .цep]кaB-

ниx i пpивaTниx o.циниць y кpаiнy тa з неТ. Пepекaзи, oдеpxaнi peзи-

дeн'aм" вi.ц неpeзиДeнтiв, зaписyloTЬся y Kpе.циTi, a пepекaзи, зpoб-

лeнi pезидe}ITaМи неpeзи.ценTaМ, - У дeбетi. f,o пеpeкaзiв налех<aть

Пенсii, Щo BипЛaчyloтЬся гpoМaдянaм кpaiни, якi пpoxиBaloTЬ зa

кop.цoнoM' гyмaнiтapнa i технiчнa ДoпoМoгa, пpиBal.Hi ,цapyBaнI{я Ta

iн. oднoстopoннi пЬpeкaзи збiльlшуloть BиKopисToByBa}Iий дoхiД тa

oбcятtlt сПoжиBaHHя y кpаТнi-oтpимyвaнi.
Пiдсyruryвaвrши всi стaтгi пoToЧнoгO paЦ/}IKy, oTpиМyrМo бшlaнс пo-

тoчнoгo pаxyF{Iry.
У dpуzoму poзdiлi плоmiэrcнozo балонcу вiдoбp-arсaюTЬся.ПoтoKи кa-

пiтaлу i-6iнaнсiв. Це pyx коtштiв, бyДь-якиx зoбoв'язaнь i вимoг, шIo

BиникaIоTЬ мix pезидeнTaMи piзних кpaiн Пpи BзaсМниx poзpax}rнKax

зa ToBapи i пoслyги, ПoЗиKax гpоrшей aбo тoвapiв' пoгa[Ieннi бopгiв,

iнвeстицiях y неpyxoМe Maйнo, цiннi пaпepи тa iнrrri aKTуlЕ.vI зa Kop.цo-

нoМ.
Paxyнoк кaпiтaлy i фiнaнсiв oб'е.цнy€ ДBa сaМoсTiйнi paxyнки -

pахуnoi каnimалу тa фiнансoвuй pахунoк. Paхyнoк кaпiтaлy BpaхoBy€.n,p,*o'u 
rcаnimалу i npudбання (npodаэrc) нeфiнанcoвuх акmцвiв. Пеpе-

У пiдpоздiлt ,, Kpedum'' плaтixнoгo бaлaнсy вiдoбpaxaеться вЦ-
IUIиB зa меxi кpaiни цiннoстeйl, якi KoМПенсyЮTЬся ЗBopoTниМ Пoтo-
кoм цiннoстeй.цo кpaiни. У цей пiдpoздiл зaнoсяTЬ eKсПopT тoвapiв i
Пoслyг, oтpиMyBaний дoхiд тa збiльrшення зoбoв'язaнЬ (пaсивiв) aбo
ЗМSHIIIення aктивiв' Kpeдитoвi опepauii зaбезпеvyloTЬ нa.цxoд)Kен}Iя
iнoземнoi BtlJIЮTи .цo кpaiни.

У пiдpoздiлi,,,[eбеm,, плaтi;кнoгo бaлaнcу вiдoбpaxaетЬся Hадхo-

Дxeння в кpaiну вiд неpези.цeнтiв цiннoстeй, щo KoМпeнсyloться вiД-
IIлиBoМ цiннoстей зa меxi кpaiни. У цeй пiдрoздiл зaнoсяTЬ iмпopт
тoвapiв i пoслyг, BиПлaчyBaниЙ ДoхiД,, зМeFIПIeHня зoбoB,яЗaнь aбo
збiльrпeння aктивiв. .Цебетoвi oпеpaцii вiдoбpaxaюTЬ BиKopисTaння
iнoземнoi вzшЮти.

Kлaсифiкaцiя
стaтей плaтfurнoгo

бaлariсy

Згiднo з Мeтo.циKoю МBФ, клaсифiкaцiя cтaтeЙ
плaтixнoгo балaнсу гp}.нTy€TЬся нa BиoKpeМ-
лeннi .цBoх oснoBних poздiлiB| ,, Пomoчнuй pаху-
HoK,, Ta ,, Pахунoк коnimалу i фiнанciв,'.

ry* .. Пoтoчн"i p."iЦ:I.{iТT:..:::^сTaTистичнl
.цaнl пpo pyj( Мl>t< кpaiнoro тa pеШIToIo свiry peaльних pесypсiв (тoвa-
piв, пoЪлщ, .цoхoДiв). У ньoму видiляloть тpи шиpoKi кaтeгopiТ: moвсl-
pu i nocлуеu (нефакmopнi), doхoОu вid фокmopнuх nocлуе i nomoцнi.nеpеKoЗu.- 

Cтaття,, Toваplt,, вiдoбpокaе eксПopТ тa iмпopт тoвapiв.
Експopт, як y)Кe зaзнaчzшoся' ЗaписyloтЬ y кpе.циT зi знaкoм плtoс, бo
вiн пoстaчaе iнoзeмну BzrлЮтy. Пepед iмпopтoм, якиЙ зarlис}ToтЬ У
.цебeтi, стoТть знaк мiнyс, бo йoгo здiйснeння пoтpeбyе Bикopистaння
iнoзeмнoi B.ш116Tи. Iмпopт кpaiни зoбoв'язуе fi плaтити peштi свiry, a



Kaзи KaпiTzUIy, нa BiдМiнy BiД ПoToчниx ПеpеKaзiв, змiнrоють oбсяг кa-
п iталy кpaiн. Kaп iтaл кpaТни-oД.еp)q.Bачa збiл ьшryсться, a кpaiни-лo-
нopa _ зMеншIy€TЬся. ПpиклaдaМи пepеKaзiв кaпiтaлy r пepe.цaння
пpaB BЛaснoстi нa aKTИв,И' списaння бopгiв. flo пеpeкaзiв кaпiталу
вiднoсять Taкox гporшoвi ПrpeКaзи' якi збiльlш}.IoTЬ MaTеpiaльнi aбo
фiнaнсoвi aKTИBv' oTpиМyвaчa (aкцii' xиTЛo, oб'екти виpoбниvoгo
пpизHaчення тa iн.).

Пеpекaзи кaпiталy, oдepжaнi peзидeнтaми, вiдoбpaxaЮTЬся y
кpeдитi, a пepeKaзи pезидeнтiв неpезиДе}ITaM зТ\,{енШyЮTЬ aKTиBи pe-
зи.цeнтiв i вiдoбpа:кaloTЬся в .цeбeтi.

!o нeфiнaнсoвиx aктивiв вiднoсять aвтopськi ПpaBa, ПаТеHTи,
лiцензii. oбсяг нeмaтepiaлЬних aKтиBiв, пpидбaниx peзиденTaМи B
нepезиДe}rTiв, зaписylоть y дeбeтi, a oбсяг aктивiB, пpo.цaниx неpеЗи-
.центaМ' - y кpeдитi.

Фiнанcoвuй pахуl^otс вiдoбpaxaе oпepaцii з aKTиBaМи i зoбoв'язaння-
ми (пaсивaми) pезщцентiB сToсoвнo неpeзидентiв. Arсгиви i зoбoв,язaн-
rrя юпaсифiKyIoTЬся нa тaкi чoTиpи гpFIи: пpя.l,ti iнвеcmuцit, nopmфельнi
iнвecmuцii, iнuli iнвeсmuцii. тa pезеpвнi аIdmuвu.

[o пpямuх нaлexaтЬ тaкi iнвестицii, кoли iнoземний iнвестop вo-
лoДiс .цесятьмa i бiльtпe вiДсoткaми звичaЙниx aкцiй aкшioнepЪoгo
ToBapистBa. Збiльrпен]fl'Я rIpЯNIИ)< iнвeстицiй неprЗpЦенTiв в eкoнo-
мiкy кpaiни i змeнrпеннЯTIQЯNIИX iнвестицiй peзидентiв зa Кop.цoнoМ
вiдoбpоr<aюTЬся y кpeдитi. Збiльtпення iнвeстицiй peзидeнтiв зa кop-
.цoн i змeнrшення iнвeстицiй нepези.цeнтiв вцoбpaxaroться yдебетi.

fio nopmфельнuхiнвecтицiй нaлexaть тaкi, кoли iнoзeмний iнвeстop
вoлoдiе Mенlп нi>к I0% alсдioнepнoгo кaпiтaгy' a TaKo)К oблiгaцii тa iнrшi
дoBгoсTpoKoвi цiннi пaпepи (дepxaви i кopпopaцiй), iнсщyпrе}rTи Гpo-
Irroвогo pинKy (кopoткoстpoкoвi oблiгaцii, вeксeлi), фiнaнсoвi пoxiднi
iнстpyмeнти (oпцioни, валloтнi ф,юvepси тoщo).

. Iнtui iнвесmaцit oХoПлюIоTЬ yсi тi опеpaцii з aкrивaми i пaсивaми,
якi нe пoтpallиЛи нi до пpямих, нi дo пopтфельниx iнвeстицiй' нi дo
peзepвiв. цe KgЧgpцiйнi кpeдити пoсTaЧ'uIьниKiв, aBaнси' .цoBгoсTpo-
кoвi кpeдити MBФ тoщo.

Пopтфeльнi тa iнrшi iнвестицii юlaсифiкщoтЬся зa нaлexнiстlo
фiнaнсoвиx iнстpрleнтiв.цo aктивiв aбo зoбoв,язaнЬ pезиДeнTiв стo-
сoBнo нepeЗиДентiв. У кpедитi вiдoбpaxaloTЬся збiльrшення мi.хснa-
poДниx зoбoв'язaнЬ тa зМенlшeння iнoзеМниx aкTивiв peзидeнтiв; y
дeбетi * збiльrшeння iнoземниx aктивiв i змeнrцення зoбoв,язarrЬ pе-
зи.цeнтiв пepед неpeЗи.цeнтaМи.

[o pезеpвнuх аrcmuвiв нuшe'(aтЬ сyBopo визнaчeнi aк:IИгlИ, щo Пеpе-
бyвaють y шlaснoстi aбo пiд KoнтpoЛeм центpzшшIoгo бaнкy кpaiни: мo-
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HеTapнe зoлoтo (золoтий зaпaс кpaТни), спеЦiальнi пpaвa зaпoЗичeння'
pезepBнa пoзицiя кparни в MBФ' aкTиBи в iнoзeмнй вaлrотi тa iн.

I{e+rтpaльниЙ бaтlк BиKopисToBy€ peзеpBHi aкгиви ДЛя yсyненн't

Диспpoпopцй rgraтbKнoго балaнсу aбo ДЛя peryлIоBaння BаJIIoTнoгo

Kypсi. У сЪaтгi ,, Pезеpвнi aKmLlвu'' вiдoбpaxaеться 
.шня 

змiнa нa бaлaнсi

цЬ,''p-""oгo бaнкy BIIpo,цoBx IIеBHoгo пepioдy. CaльДo стaттi ,, Pезеpвнi

aldmltвLl,, нaЗиBaIoTЬ бaланcoм oфiцiйнuх poзpахункiв.
Pезepвнi aKтиBи с лiквiдними зoбoB,яЗaЕ{няMи зapyбixних цеtlт-

paлЬниx бaнкiв тa iншиx iнститyцiй iнoземниx .цеp)€в. Kyпiвля iнo-

i.'*',* aктивiв .цЛя peзepBiв цeнтpaлЬнoгo бaнкy l, Taк би мoBити,
..iмпopтoм зoбoв'язaнЬ неpеЗи.цeнTiB''. Toмy збiль[Irння oфiцiйних

BЕuIIoTниx pезеpвiв вiдoбpa;кaетЬся в,цeбeтi, a зМен11IeнНЯ - У Кpe.ци-

тi. Якrцo зi пiлсyпlкoм oпеpaцiй з peзepвaМи зaпaс pезеpBних aктивiв
yпpo.цoB)l( звiтнoгo пеpioдy збiльrпyeться, бaлaнc oфiцiйних poзpa-

x1тtкiв бyДe вi.Ц'емниM' Пpи зменшrеннi peзеpвiв - .цo.цaтниM.

fiaнi пpo пoToKи тoвapiв i пoслщ' кyпiвлlо i пpидбaння aктивiв

нa.ц,xo.цяTЬ iз piзниx дxepеЛ. Taк, вiдомoстi пpo еKспopт тa iмпopт дaс
МиTнa cTaTИc.|vlKa, .цaнi пpo нa.цхo.цxення iнoзeмнoi вaлro.rИ Нa pa.

xyl{ки pезидентiв тa з.цiйснeнi ними плaтexi - бaнки. Taкi дaнi, щiм,
йoщ..o не збiгaтися. Kpiм тoгo' чеpeЗ piзницro в чaсi pеестpaцii щoд
тa йЬoднopiднiсть цiн тaкox Мo)Kyть BиниКнyTи poзбi"<нoстi. Boни
pе€стpFoтЬся y спецiaльнiй стaттi плaтЬ<нoгo бaлaнсy ,'Cmamuсmuчнi

poзбiiнocmi,,. {ифpa, яKy пoKaзуe ця стaтTя, здебiльrшoгo невеликa й

Ътaбiльнa. oднaк ij.-.nau.n"" мoжe piзкo ЗpoстaTИ y кpaiнaх зi слaб-

KиM KoнTpoлeМ зa нaдaнНяM сTaTисTичниx звiтiв yraснуIKaN|vl зoвнirш-

нЬoеKoнoМiчнoi дiяльнoстi. Bo.цнoчaс чиМzula Чaстинa зoBнlшI}IЬoеKo-

нoмiчних oпepaцiй yзaгaлi не perсTpy€ться i не вiдoбpaxaeTЬся y Плa-

тixнoмy балaнсi (кoнтpaбaнД.a тoвapiв, нeзaкoннi пoсЛyги тoщo).

Cтaттi плaтbкногo балaнсy Мoxнa poзчЛeнygaTИ]lJ.a oснoвнi il зpiв-

нoва}!сувaльнi. Згiднo З Koнцeпцiеro МBФ, сaЛЬ,цo Пoтoчt{oгo paxyнKy

i сaльДo paxyнКy кaпiтalry тa фiнaнсЬ (зa виpaщвal{н,lМ стaттi ,, Pезepвнi

ок m u в u, \ кlraсифiкyrоTЬся яK пi'цсyvrкoвий бaлaнс, який зpiвнoBDKy-

rтЬся oпеpaцiями з oфiцiйниМи pезepвaми. Kpiм peзepBниx aктивiв,

для фiнaнсyвaння деФiцитy плaтi;кнoгo бaлaнсy вiдпoвiднi дep;кaвнi
opгaни Мo)Кyгь BикopисToByBaTи Пo3иКи зa Kop.цoнoМ тoпIo.. 

BiдпoвiдI-Io .цo пpйнципiв пoбyД,oви плaтiл<нoгo балaнсу вiн зaв-

>кди збaлaнсoвaний. Пoняття aктиBнoгo (до.цaтнe сaльдo) i пaсивнo-

гo (вiд'eмнe сальдo) Moxнa зaсToсyвaTи лише ,цo oкpeмиx йoгo

чaстин. B aнaлiзi плaтixнoгo бaлaнсy звичaйнo ви.цiляroть cальdo

з2*



mopeoвeльнoеo бш|анcу, балонcу nomoчнoao paхунКу' баланcу pахунrcу
rcапimалу mа бaланcу oфiцiйнuх poзpахунrciв.

.*- Bзaемo3B'3oк
paхyнкiв

плaтblrнoгo
бaлaпсy

Як yxe зaзнaч€шoся' тopгoBельнlлil бaлaнс _ це
piзниuя мix eкспopToм Ta iмпopтoм тoвapiв.
Якщo B.цoвгoстpoKoBoМУ пepio,ui кpaТнa мa€ пa-
cивниЙ TopгoBеЛЬниЙ бaлaнc' тo цe свiдчить
Пpo ниЗЬKy Ko}IKypeнToспpoмoxнiсть Ii тoвapiв
нa свiтoвиx pинKax. o.цнaк y KopoтKoсTpoKoBo-

мy пepioлi пacивнутtl тopгoBeлЬниЙ 6aлaнc нe зaBxди Мo)Кнa poЗгля-
ДaTvI ЯK oз}IaKy нeгaTиBниx тeнДенцiй y нaцioнaльнiй eкoнoмiцi.
Iнo.цi вi.ц,емнe сaлЬ.цo цЬoгO бaлaнсy мoxe вi.цoбpa)<aти зpoстaння iм-
rropTy внaслiдoк пpишIиBy пpяМих iнвeстицiй дo кpaiни.

Сальdo nomoчнoеo pахунку у nлаmiэrcнoму баланci е cmpuэrcневuм.
Aктивнe сaльдo пoтoчнoгo paxyнKy oЗнaчar' щo кpaТнa e нeтгo-Крe-
.цитopoм вiднoснo iнrпих кpaiн. I нaвпalФt, пaсиBне сaЛЬдo ПoToчнoгo
paxщ{Кy свiдuить, щo кpaiнa е бopxникoм. Kpaiнa з ДoДaTI{им Пoтoч-
Е{им paxyнкoм фaкгиvнo iнвeсryr чaсTинy свolx нaцioнiшЬних зa-
oщaдxeнЬ зa Kop.цo}l.

СaльОo pаryнку rcаnimалу i фiнансiв факmuaнo cmанoвamь dзеprcаль-
не вiiloбpаcrcення cальdo nomoчнoеo paryнKу, бo пoкaзyе фiнaнс1ъaння
пoтoKy peaльних peсуpсiв. CaльДo бaлaнсy oфiцiйних poзpaxyнкiв
свi.Цчить пpo збiльrпeння (зменшeння) oфiцiйниx peзеpвiв кpаiни в
iнoзeмних лilоiдниx aктиBaх.

Плaтixний 6aлaнc, яК HaI\,{ yxe вiдoмo, мiстить Двa oснoвнi pa-
xyI{Kи _ пoтoчний paxyнoк i paxyнoк кaпiтaлy i фiнaнсiв. Pахунoк
каnimалу i фiнанciв oб,еdнуe баланc фiнансoвuх onepацiЙ ercoнoмiчнuх
аеенmiв mo балaнc onеpацiй з oфiцiйнuмu вoлюmнu]4u pеЗеpва.n4u.

Балaнс пoтoч}loгo paxy{Кy paзoм iз балaнсoм paxр{Ky кaпiтalry тa
фiнaнсiв (без стaтгi ,, Pезеpвнi аrcmuвu,') e ni1cумкoвuм nлаmiucнuм ба-
лаl!co]||' aбo плаmiэrcнuм баланcoм aвmoнo]|u1uх onepацiй. oстaннiй
фopмyrться в xoДi зoвнirшньoeкoнoмiчних oпepaцiй, Щo rx здiйсню-
ютЬ eKoнoмiчнi aгeнти, якi.цбaroть пpo Bлaснi iнтepeси, нe бepуlи дo
yвaги мo)IоIиBиx нaслiдкiв свoei Дiяльнoстi для плaтi.х<нoгo бaлaнсу
свoеi кpaiни зaгaлoм. Уpiвнoвaxytoть тrлaтixниir бaлaнc уxе oпepaцii
цeнтpaлЬнoгo бaнкy.

Якщo пi'цсyмкoвий плaтi;r<ниtт 6aлaнc дopiвнlое нyлIo' тoбтo пo-
тoчний paХyl{oK збiгaеться з paхyнKoм кaпiталy тa фiнaнсiв (бeз oпe-
paцiй цeнтpaлЬнoгo бaнкy), тo гшaтfu<ниiт6aлaнc кpaiни вpiвнoвaxe-
ний. O.цнак нaйчaстiшIе пoтoЧHий paxрloк i paxyнoк кaпiталy тa

фiнaнсiв нe дopiвнюIoTЬ o.циH o.цнoМy. I{е тpaпляеTЬсЯ To.цl' Koли

,,uд"oд*."ня iнoземнoi валroти .цo кpaiни ПepеBиlIдуIoть Ii викopис-

Taння, aбo нaвпaкИ _ IJИДaTки iнoземнoi вaлrоти пepевищylоть ii

нaдxo.цxe}Iня в кpaiнy.
C aль,цo вс ix p axyн 
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нyлю :

.це CАB - сaлЬдo бaлaнсy ПoToчнoгo paxFIKy;
CFАB _ сaJIЬ.цo балaнсу paхFIIry кaпiталy i фiнaнсiв без стaттi

,, Peзеpвнi акmuвu,,;
^'D _ cTaTИcTИчнi poзбiх<нoстi;
oSD _ сaлЬдo бaлaнсу oфiшiйних pозpaxyrкiв.
Пiдсylvlкoвий гUlaтhс{иil 6ыlaътc нaзиBaIоTЬ акmuвнI|Jil' кolrя' САB *

+ CFАB.+ SD > 0. У цьoмy paзi наДxoДx<e!{ня.цo кpaiни iнoземнoi вa-

лlоти вi'ц зoвнirпньoeкoнoмiчнoi,цiяльностi пepевиш{yloть- BиKopис-
'u""' (видaтки) iнoземнoi BulлIoти peзидeнTaМи кpaiн-и. _Пiдсytvlкo-
вий гшaтixнутЙ бaлaнс нaзиBaloтЬ nacaвнufu|тo,цi, кoли CАB + CFАB +

+ ,s, < 0. У цьoмy paзi кpaiнa зapoбляе МeнПIе iнoзeмнoi валloти, нix

Bитpaчa€.
Зa aкги'нoгo пЦсyмкoвoгo rшaтi;t<нoгo бaлaнcу центpaлЬниЙ

бaнк збiльtшyс вaлютнi peзepBи' щo нeйтpaлiзye пpлплив iнoзeмнoi

uйo'" дo кpaiни. Це деоeтoвa oпеpaцiя. У стaттi ..Peзepвнi aKTиBи''

бyдe зpoбленo зaпис зi знaкoм мiнyс. 3a пaсивнoгo пiдсyпtкoBoгo
плaтbrнoгo бaлaнсy бpaк нaдxoДxeнЬ iнoземнoi Bzlлюти пoкpиBalотЬ

Ii зaпaсaми , Я|<llIN1vI вoлoдiе цeнтpurлЬниil 6aнк. T\e вiлoбpaxaeТЬcЯ У
кpeдитi стaттi ,, Pезеpвнi акmuвu,, '

oтxe, п iдсрtкoвий гшaтixни й бalnнc AoP iryу-: 9 g g: 9,! 9ф. .iцiй -
ниxpoзpaХуц{Kш rЗ пpoTиJIе)G{иМ знaKоM. oсkiльки балaнс oфiтtiйниx

ЬЪЪЬЪ"й"lЬ нeйтpaлiзyr нa.цЛиlпoк aбo нестauy пiдсylvlкoBoгo бaлaн-
Ьy, Ъo.йoгo нepiлкo нaзиBaIoTЬ кoJИnенсацiйнuм бaланcoм.. , 

Ha пiдстaвi стaтeй плaтixнoгo бa;laнсy BиЗнaчaЮтъ мiэrcнаpoОну
iнвеcmuцiйну noзuцiю rcpоiнu..Цля цьoгo пopiвнroroть зoвнiurнi aKTиBи
i зoбoв,язaй"я peз"лelлiв. Яrcщo зoвнiшнi акmuвu pезuОeнmiв rcpаiнa
nеpевuщуюmь i|хнi зoбoвkзання pешmi cвimу, mo rcpаtну l|сl7uваюmь цuc-
-aл' кpiau*opotп' I нaвnаIсu' я|сщo зoбoвkзання peшmi cвimу nepeвuщt-
юmь акmuвu зa кopОoнotrL, mo кpаiну наЗuваюmь чucmaJш бopэlcнuкoлt.
Mixнapoднa iнвестицiйнa пoзицiя кpaiни Mae Bul)кJlивe 3l{aчeння для
aнaлiзy стaнy ii eкoнoмiки зaгсUIoM.



14.3. Mixшapo.цнi систеп{и BaJIютних
кypсiв

У темi 6 бyлo З'ясoBaнo сyгЬ Ta виДи BuL'IIoTниx кypсiв. Т1т пpo-
aнaлiзyемo BплиBи мiжнapoдних сисTеМ BzUIIoTних кypсiв нa вiлкpйry
екoнoмiкy. У xIХ - Хх ст. кpa[ни BиКopисТoвyвaЛи тpи piзнl систе-
Ми BztлlоTHиx кypсiв:

l) фiксoвaнi вaлrотнi Kypси Зa ЗoлoToгo стaнДapTy;
2) peryльoвaнo-фiксoвaнi кypси y Бpетoн-Byдськiй систeмi;
3) кеpoвaнe ПлaBaнF{я BzlJIIoT}lиx кypсiв y нинirшнiй вaлютнiй

системi.

ffi;ffi ;#;:Ёrffilf,Tfr fi'#J:#ж'Т#"i ?::;:
фiксoвaнi вaлютнi валa мixнapoдHa BzUlIoTHa сисТeМa' щo вi'ц.oмa

кypси як зoлomuй сmанdаpm. Boнa пеpeдlaчaлa пpaK-
тиЧнo фiксoвaнi вaлютнi LTpси, бо ixнi вiдxи-

Лeння BЦ Moнeтнoгo пapиTeту були нrзнaЧниMи. Boни oбмeхyвали-
ся вapтiстю BиTpaт FIa ПaКyBaHня' стpaХ}ъaння i тpaнспopTyгjarl]РlЯ
зoлoTa з oднiеi кpaiни в iнtшу. Cyцrпнi B'|TpaTИ, зaпexнo вiд вiдстaнi
мix^ к-p^aiнoto - бopxникoм i кpaiнo Iо - Kpe.циTopoМ, сTaнo вили лилle 0,2- 0,5?6 вapтoстi зoлoTa, ЯKе пеpeсиЛaЛocЯ.

Бopxник, якуlitмaв Kpe.циTopa зa Kopдoнoм' вибиpaв спoсiб гшra-
Tеxy 

- iнoзeмнa BaЛIотa aбo зoлoтo, якe вiн мiг вiлiнo oTpиМaTи в
бaнкy зa бaнкнoти. Зpoзyпliлo, щo вiньибиpaBдrПIеBllIий спoсiб. Дo-
ки вi.цxилeння Kypсy iнoзeмнoi B€uIIоTи Bгopy вiд мoнeтнoгo ПapиTeтy
нe пepеBищyBaлo BитpaT нa пepeсилaння зoлoTa, Дo"fуI бyлo вигiднiшe
здiйснювaти плaтeхi Hr ЗoлoToМ, a iнoзeмнolo BzUIIoToю. Якщo х<
кypс iнoземнoi вaлroти пеpeвищyвaв МoнeTHий пapитет плroс BиTpa-
ти нa тpaнспopTyBaнI{я зoлoTa' тo бopх<никoвi вигiднitпe бyлo Кyпити
зoлoTo- i пepeслaти йoгo свoемy КpeДиTopoвi зa Kopдoн. Якщo, з iн-
rпoгo бoкy' кypс iнoзeмнoi вaлюти вiдхилявcя вниз вi,ц пapитery бiль-
Чre, нix нa Beличинy BитpaT нa пеpесилaння ЗoЛoTa'To ДJтЯ Кpедитopa
бyлo вигiднirпe вимaгaти вi'ц бopxникa зДiйснити плaтi;к зoлoToМ.
Toму зa зoлoToгo сTaнДapTy вaлютний Kypс нe мiг вiдхилятъlcя вiД,
MoнeтHoгo пapиTeTy бiльпre, нi;к нa Brличинy BиTpaт' пoв,язaниx iз
пеpeмiщeнняМ зoлoтa вiд кpaТни дo кpaiни.

Мe,хсi вiдxи:lення BztпIoTI{oгo Кypсy вiд мoнетнoгo ПapитeTy ъ|aЗvIчa-
ЛИ Зoлomu.l|4u мimrcшwu. Hюrclя мexa дopiвнIoBaЛa MoнrTнol,ty пapитетoвi
Зa BиpaxyBal{няМ BиTpaт нa пepесr,шaння Зoлoтa. Boнa вiдпoвiдалa

.....l.......,li.4t3....... 
'ж:";:J:i;tr,:,{, |ъш l

мiнiмaльнoпгy црсoвi нaцioнальнoi вaлюти i нaзивaлaсЯ нuJrньoю Зoлo-
moю мimкoю. Зi знюкeнняМ Кypсy BztпIoTи кpaiни.цo i] нюlсrьoi золoтoi
мiтlс,t ЗoлoTo BиBoзиJIoся з цiсi кpaiни. Toтrгy тaкy мiткy HaзиBaJIи lце
eкcnopmНoЮ ЗoлomoЮ мimкoю.

Bepхня меxa вiдxиЛrнЬ BzUIют}Ioгo Кypсy вi.ц мoнетнoгo пapитеTy
дopiвнtовалa МoнeTнoМy ПapиTеToвi плroс BиTpaти нa ПеpeсиЛaння
зoлoтa. Boнa вiдпoвi'цaлa MaKсиMzlJIЬнoМy Kypсoвi вaлroти кpaiни i нa-
Зv1цaлaсЯ веpхньoЮ Зoлomoю мimкoю.Iз пiДвищеHняМ Kypсy B2L]II6Tи .цo
цiei мiтки зoЛoтo нa,цхo.цилo.цo кpaiни. Toмy веpхнЮ ЗoлoTy мiткy нa-
ЗИв.aJIуI Щe iмnopmнoЮ ЗoЛomoю мimкoю'

Haпpиюla.ц, aнглiйський фyнт стepлiнгiв дo Пeprпoi свiтoвoТ вiй-
ни тa вiд |925 дo 1935 p. мiстив 7,З22З82 г зoлoTa' a aМepикaнський
дoлap _ |,50466з г. Звiдси мoнeтний пapиTeT фyнтa.цo дoЛapa стaнo-
вив: 1 ф. ст. : 4,867 дoл. Bитpaти нa пеpесиЛaння Зoлoтa iз Aнглii дo
сIПA y poЗpaxyнкy нa 1 ф.ст. стaнoвилlт2'7 це}ITa. Toшгy мaксиМzuъ-
ний кypЪ фyнтa стеpлiнгiв y дoЛapaх (iмпopтнa зoлoТa мiткa) дopiв-
HIoBaB 4'894 дoл. (4,867 + 0,027), a мiнiмальний кypс (eкспopтнa зo-
лoтa мiткa) _ 4,840 дoл. (4,867 - 0,027). oтxe, зa ЗOлoToгo сTaн.цapTy
пеpeмirцення зoлoтa мix кpaiнayи BсTaнoBЛIoBuIIlo фiксoвaнi валtотнi
Kypси ,цля всix oпepaцiй.

Зoлoтий сTaн.цapт нe лишIe фiксyвaв Кypси BaIIIоT' a й aвтoмaтич-
нo KopиГyBaв дeфiцити i нa.цлиrшки плaтbtсниx бaлaнсiв. Якщo кpaiЪa
Мzula знaчний дефiцит плaтixнoгo балaнсy, Boнa BTpaЧzшa зoлoтo.
Biдпoвiднo.цo кiлькiснoi теopii гporпей ця BTpaтa ЗМeншIyвaЛa пpoПo-
зицito гporпeй, щo знюKyBaлo piвeнь цiн i витpaт. У pезультaтi кpaiнa
зМе}lшyваЛa iмпopт з iнrшиx кpaТн, бo iмпopтoвaнi тoвapvl cTaBaJwI
вiднoснo .цopo)КчиМи. oскiльки тoBapи кpaiни вiднoснo з.цеrшевiли нa
свiтoвиx pинкax, тo еKспopT цiеi кpaiни ЗpoсTaB. oтxe, стaн плaтix-
нoгo балaнсy кpaiни, щo втpaчaлa ЗoлoTo' пoлiпrш1ъaвся.

Дo кpaТни з aкТиBHиМ плaтixним балaнсoм HaдХoДиЛo ЗoЛoTo.
Йoгo пpйплив збiльrпygag lIpoПoзицiro гpoшreй, внaслi.цoк чoгo зpoс-
тaли сyКyПний пoпит, зaйнятiсть тa piвeнь цiн. Бiльrпa пpoпoзицiя
гporпей iaкox знЮКyBaJIa пpoцентнi стaBKи. Bипдi цiни i .цoxo.ци в
кpaiнi збiльlпyвaли ПoпиT нa.цerпeвi iмпopтнi ToBapи й пoсltщи. Toмy
iмпopт дo кpaiни зpoсTaB, a eксПopт Kpal}Iи yнaслЦoK Bисoкиx цl}I
зМeHшIуBaвся. Bo.цнoчaс виrцi пpoшeнтнi стa.Bки .з 

".oР{9чoМ 
зaoxo-

чyBaJIи peзидентiв цiеi кpaiни дo rHoзеМниx lнBeсTицrи Зa Kop.цoнoМ.
Усi цi пpouеси пoгiprшуъaли стaH плaтixнoгo бaлaнсy кpaiни, в якy
пpиплиBaлo зoлoTo.

Хoчa зoлoтий сTaндapT мaв тaкi пеpеBaги, як стaбiльнi вaлютнi
кypси Ta aBтoМaтичнe кopиГyBaння дефiцитiв i нa.цлиrшкiв плaтi;t<нo-
гo^бaлaнсу' BoДнoчaс йому бyли влaстивi й сepйoзнi не.цoлiки. .Цля



Бpетон-ByДськa
BaJIЮтHa сисTeмa:

peгyЛьoBaIIo-
фiксoвaнi вaлютrri

lrypси

KopиryBaння плaтbкнoгo балaнсу нaцiя бyлa змylшенa пpиймaти бo-
лiснy МaKpoeKoHoмiuну пepебyдoвy - змiни oбсяry нaЦioнaльнoгo
виpoбництвa, piвня зaйнятoстi' цiн тoпIo. Kpiм тoгo, кpaiнa He МoгЛa
пpoBo.циTи нeЗаJlеxнy мoнeТapнy пoлiтикy.

З Beликolo.цепpесiсto l930-х poкiв нaстaB KpaX сисTеМи зoЛoToгo
сTa}ЦapTy. oскiльки oбсяг виpoбництвa i зaйнятiсть пoвсto.цнo Зни-
з14ЛИQЯ' вi.цнoвлення екoнoмiчнoгo зpoсTaння сTtUIo oснoBнolo Me-
тoto всiх кpaiн. [ля cтимулIoBaнHя нaцioнaльнoi екoнoмiки.цepxaBи
yхBaJI ЮBaЛ и пpoтeкuioн iстськi зaxo.цИ' Ha Mа ГzLП ися де BaЛ ЬByBaти свoi
BаЛIоти' щoб збiльtпити чистиЙ eKсПopT. Тoвapи кpaiни з .цeBtuIЬBo-
BaнoЮ B€uIIоToIo вi.цнoснo ДешIeBIIIitпpl, a iмпopтнi тoвapи 'цopoxчaЛи.
OДнaк сеpii кoнкypeнT}Iих дeвальвaцiй 30.x poкiв не пpинeсЛи Kopи-
стi нiкoтvгy: нaBПaKи' Boни .цe.цil,'Ii глибшrе пiдpивали свiтoвy тopгiвлro.
Тoмy нaпepе.цo.цнi Дpyгoi свiтoвoi ьltrни мixнapoднa Baл}оTнa сисTr-
Мa пpaKTиvнo бyлa зpyйнoвaнa.

Пiдвaлини новoi мixнapoднoi вaлютнoi систe-
Ми зaKЛuшa мiхнapoднa кoнфepeнцiя сoloзних
.цepxaв, щo пpoйшrлaу |944 p. B aМepиKaнсЬKo-
мy мiстi Бpeтoн-Byдс. Ha цiй кoнфepeнцii бyлo
.цoсягFlyгo дoмoвлe}Ioстi пpo сTBopeI{Hя сисTеМи
pеrульoвaнo-фiксoванuх валюmнuх rcуpciв. Цю
сисTetиy нинi нaзивaloть Бpemoн-Bуdcькoю. Для

pеryЛIoBaння BuuIIoTних вi.цносин кpaiн було стBopенo Mixнapoдний
валloтний фoнд (MBФ). I{я свiтoвa сисTеМa пpoiснyвaлa з.цеяKиМи
мoдифiкaцiями .цo I97I p.

Бpeтoн-ByдсЬKa BaлIоT}Ia систeМa xapaктеpизУBaJlaсЯ тaKиMи oЗнa.
KaMи:

l. Koxнa кpaiнa - чЛен МBФ yсTaнoBЛIoвaлa нoмiнaльний зoлo-
тий вмiст свoеi гporшoвоi oдиницi, щo BиЗнaчаJIo Пapитет BzuIIoт' &
вi.цтaк i вaлютний кypс.

2. Koxнa кpaТнa зoбoв'язyвaЛacЯ ДoTpуlмyBaтися нeзмiннoгo кyp-
сy свoеi B€tлIoTи щoдo BtuIют бyдь-якoi iнtшoi кpaiни.

3. Kpaiни-uлени BтpaтиЛи пpaвo нa нeoбмеxeнy кiлькiсTЬ.цeBiUIь-
вaцiй. Девaльвaцiю МO)сr{a бyлo пpoвeсти Лиule з.цoзBoлУ MBФ. Це
даJIo ЗМory усyrr}Tи ,цoвiльнi KoнI(ypeнтнi .цeвaльвaцii вaлют.

flля rrщтpиМaння .цoМoвлeниx B;lлIoTниx кypсiв УpЯДLr BиKopиcТo-
Byвaли вaлютнi peзepBи, щoб втpyraтися y пpoцеси фyнкцiorryBa}rня
BzUIIoтниx pинкiв. У Бpетoн-Byдськiй системi iснyвaли тaкi дxеpелa,
з яKиx кpaiни MoгЛи Чepпaти iнoзeмнy BtLIIIoTy, якoi iм нe Bистaчaлo.
Пo-пeprпe, Цe всшюmнi peзеpвu кpaiн, якi виникли внaслiдoK aKТиB-

FIoгo сzшlЬ.цo плaтi;кнoгo бaлaнсу B Пoпеpe.цнi poки. По-дpyге, Цe npo-
Оаuc зoлomа. Уpяд мiг пpoдaти чaсТиHy сBoгo зoЛoToгo зaпaсу, щoб
oTpиMaTи пoтpiбну BaлIoTy. Гporпoвий BиTopг нa.цхoдиB нa вaлютний
pинoK.цля збiльtше}I}Iя ПpoпoзиЦii певнoi вaлюти. Пo-тpете, Цe noЗu-
ка в MBФ. Kpaiни - у{aсницi Бpетoн-By.Цськoi сисTеМи бyли зoбo-
в'язaнi poбити BHeсKи свосТ вaлюти в MBФ з €LПеxHo вiл poзмipiв
Тхньoгo нaцioнaльнoгo дoxoдy' чисeЛЬнoстi нaсeлeння тa oбсяry тop.
гiвлi. У paзi пoтpeби кpaiнa МoгЛa BзяTи кopoTKoсTpoКoвy пoзиKy B
неoбхiднiй Тй вaлютi пiД зaстaвy влaснoТ BzшЮTи.

У Бpeтoн-Byдськiй систeмi Дефiцити плaтixнoгo бaлaнcу Kopиry-
BaЛИcЯ чepeз дeвaльвaЦii, якi пpoвoДуIгl,ИcЯ З .цoЗBoлy МBФ. Пepio-
дичнi змiни BulJIIoтних кypсiв з.цiйснювaлисЬ y BПopя.цкoвaний спoсiб
uepез MBФ нa oснoвi .цoBгoсTpoКoвих змiн y плaтixнoмy бaлaнсi
кpaiни. I{e дoпoмaгалo poзв'язyвaTи пpoблему Дoсягнeння йoгo збa-
лaнсoBaнoстi нe vepeз бoлiснi змiни y piвнях oбсягiв виpoбництвa i
цiн, щo бyлo зa ЗoлoToгo сTaн.цapTy' a в iнrпiй, Meнrrl >кopсткiй фopмi.

Згiднo З дoсягнyгими y Бpeтoн-Byдсi yГoдaMи CIIIA в.ЗЯЛИ Ha се-
бe зoбoв,язaння oбмiнЮBaTи .цoЛapи, ЯKуI|iу| вoлoдiли кpaТни - члe-
ни MBФ' Ha aMepикa}IсЬKе зoлoTo. Бyлa встaнoBЛeнa йoгo цiнa -
35 дoлapiв зa тpoйськy yнцiЮ. У Бpeтoн-Byдськiй вaлrотнiй систeмi
poЛЬ вzшЮТниx peзеpBiв викoнрали зoлoТo iдoлap сI.I]A. Aлe свiтoвi
зaпaси зoЛoTa зpoсTzrли пoвiльнo. Toмy дoлap сTaBaв .це.цaлi вaгo-
мiпrим свiтoвим B€uIIoT}IиМ peзepвoм. Kpaiни oTpиМyBtL'Iи ДoЛapуI ЯK
pезеpви внaслi'цoк лeфiциry плaтixногo бaлaнсy CII]A.

Унaс;riдoк piзниx Пpичин зoлoтий зaпaс CIПA зMeншyBaBся' Iнtшi
кpaiни пoчaЛи сyшtнiвaтисЯ'ЧИcflpaBДiдoлap - це еквiвaленT ЗoлoTa.
15 сеpпня \971 p. пpeзи.цент Hiксoн зyIIиHиB KoнBеpтoвaнiсть дoлa-
piв y зoлoтo. Ця пoлiтикa poзipвaлa зB'яЗoK мi;< зoлoтoм i мixнapoд-
нoю вapтicTlo "цoлapa. Kpaiни пеpeйrпли дo вiльнoгo ПЛaBa}{ня B:IJIIoT.
Бpетoн-ByдсЬКa BuLпIoTнa сисTeМa poзBaЛиJIaся.

Ямaйськa BaJIютнa
сисTемa: кepoBaне

плaBaння BaJIЮTIiих
кypсiв

У сiчнi |976 p. в мiстi Kiнгстoн (Ямaйкa) нa Ha-
pa.цi пpe.цсTaвникiв кpaiн _ членiв MBФ бyлa
пiдписaнa yгoДa, Щo зaпoЧaTKyBaлa стBopeння
нинirшньоi сисТeN{и BzUIIoTниx кypоiв, якy нepiд-
Кo нaЗиBaloть Ялtайcькoю, aбo Kiнacmoнcьrcoю.

sffi У цiй систeмi в'UII6Tи ..плaBaIoTЬ'', i чaс вi'ц
чaсy цeнтpaльнi бaнки кpaiн здiйснюroть iнтepвeнцii, щoб стaбiлiзy-
вaти aбo змiнити цi кypси. Пpoтe зaгuшoМ нинirшня сисTеМa Ba]IIoт-
ниx кypсiв.цoсиTЬ сKJIa.цнa' бo чaстинa B€UIIoT y сBoеМу плaваннi пpи-
B'язaHa дo iнrшиx BzlлIoT. KpaТни BиKopисТoвylоть двi oснoвнi сисTeМи
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TIЛaBaIoЧиx B€UIIоTниx Kypсiв: |) вiльнi куpcu' абo нeзалеэtсI7е плaванНя
валЮm; 2) pееульoванi куpcu, абo кеpoваI7е nлaваrtня валюm.

Biльнi куpсu cKлaДaЮтЬся Ha BzUlIoTHиХ pинкaх y пpoшeсi взaсмo.цii
Пot1иTу i пpoпoзишiТ нa валtоту, бeз BТpу{aHHя .цepЖaBHиx iнстиryшiй
y цrй пpoцeс. У незaлexнoмy ПЛaBaннi пepeбyвaloTЬ B;utIoTи poзBи-

нщиx кpaiн. o.цнaк цiлкoм вiльнe ПЛaBaння TpaпЛяrTЬся piдкo. B

oкpемi пеpioди цеHTpll,тЬний бaнк кpaiни aбo бaнки гpyПи кpaiн
втpуlarоться y фyнкuiorlyвaння вzUIIоTниx pинкiв, aби пpизyпl4нИ.fИ
нeЪaxaнi тен.цeнцii y Ди}raМiцi BzuI]оT. I{ентpальнi бaнки кyпytоть aбo
пpoДaloTЬ пeBнy BzUIIoTy aбo вaлюти y ЗнaЧниx poзмipax, BПлиBaIоTЬ
нa пoпит i пpoпoзицilo циx BaJlIoT' тoбтo ..Kep5,ToTЬ,, BaлIoтl{иМи Кyp-
сaми aбо стaбiлiзуroть rx. HaпpиK]Ia.ц' y |994p. Центpaльнi бaнки tшiс-
Tнa.цЦяTи кpаiн нa чoлi з ФPC зyПинили знeцiнення дoЛapa зaB.цяKи
кyпiвлi вeликoi кiлькoстi цiei ва.пюти.

Peеульoванi ldуpсu _ це ТIЛaвaroчi вaлroтнi кypси, rlo BстaнoвЛЮЮ-
ТЬся Ha BuшIoTHoMy pинKy y пpoшесi взaсмoдii ПoПиry i пpoпoзицiТ пiд
BПЛиBoМ вaлютнoi пoлiтики дepxaBи. .{epxaвнi iнститyЦii нaMaгaю-
ться oбмеxити нестaбiльнiсть кypсiв Зa ДoпoМoгolo B€uIЮтниx iнтеp-
венцiй тa iнrшиx iнстpyментiв валrотнoi пoлiтики. У pexимi KеpoBa-
нoгo пЛaBaння пеpeбyBaIоTЬ B'uIIоTи МеншI poзBиHyгиx кpaiн.

.[ля yсyнення нестaбiльнoстi УpЦ\И кiлькox кpaiн iнкoли. .цoMoBJUI-
ютЬся пpo cпiльнe rulавсlння BаJIIoT' KoЛи BсТa}IoB,.IIoIoTЬся Ме)Kl BЗa€Мних
кoливaнь к1pсiв. PiзнoвиДoм спiльнoгo ITЛaBaння е пpив'язрaнrr,I Kyp-
сy нaцiонaльнoi ва,тroти Дo базoвot валюmu - oднiеi з iнoземнIоi BzutIoT
(iдебiльlшoгo .цoЛapa CIIIA, CДP aбo Кoшикa валroт). Poзpiзняють двi
oснoвнi ckIcTeчfl4 пpив'язрaнн'l B.l,чIoT -,,mвеpОе.,i,,],|,яl{е,, пpив'язy-
Baнн'I.

.Tвеpdе,, npuв,язування нaцioнальнoi валloти oЗнaчar' пro ii кypс

дo iнtшиx Bал16T змiнlоеться тaK сaМo' яК Kypс базoвoi BulJIIoTи.
,,M,яке ,, npL!в ,язування BzuIIoти oзHaчar' щo ll Кypс .цo lнulиx BZUIют

змiнroеться, яK Kypс бaзoвoi BuuIюти з ypaхyBaн}{яМ пeBниx дoдaтKo-
Bих ТIoKaзникiв, нaпpиклaд, спiввi,цнorшeння piвнiв цiн нa нaцio-
HzrлЬFIoN'{y pиHIry й pинкaх кpaТн - ТopгoBeлЬниx rTapTнepiв. У шьoмy
paзi кoливaння Кypсy нaцioнaльнoi вaлюти бyдyгь лиlше ЧaсTKoBo
збiraтиcя з KoлиBaнняМи Kypсy бaзoвoi BaJIIоTи.

Упpoдoвx ХХ ст. кpaiни BиКopисToByBaЛи пpaKTичнo.ДBa pexиMи

вaлютних кypсiв - фiiсoвaнi зa зoлoтoгo стaнДapтy i в Бpетoн-Bуд-
ськiй системi тa плaвarоvi y нинiпrнiй системi. Питaння пpo pежиМ

BzuIIoT}Iиx црсiв чaсТo e Пpe.цМеToм гoстpиx дискyсiй сеpед eKoнo-
мiстiв тa пoлiтичниx дiячiв. Бiльtпiсть екoнoмiстiB вислoBлIоюTЬся
нa кopисTЬ pe)киMу ПЛaвaloчиx кypсiв. Пpoтe oстaннiми poKaМи.цe-

хтo з фaхiвцiв paдитЬ Пoвepнyгl4cЯ Дo фiксoвaниx кypсiв.

ПpихильниKи сисTeМи пЛaBaloчих BaЛIoTниХ кypсiв вKaзyюТЬ rTe-
pедoвсiм нa pеЗулЬTaти i] фyнкцioнyBaння. Зa ixнiми сЛOBaМи' ця
сисTеMa ПpиHесЛa нaвiть кpaшi peЗyЛЬTаTи, Hk пеpeДбaналoся.
Koливaння oбмiнниx кypс iв нe знизИЛИ тeмпiв зpoсTaHHя св iтoвoi
тopгiвлi: y 80-90-х poKax вони бyли ТaKИ.IvIl'l caIvI|4NlvI' як y 60-х poКax
зa фiксoвaниx кypсiв Бpетoн-Byдськoi систeми' 3axисники цiсТ сис-
TеМи TaKox пiдкpеслloюTЬ Te, 1цo Boнa BиTpимaлa сepйознi екoнoмiч-
нi пoтpясiнHЯ - нестaнy сiльськoГoсПoДapсЬКиx ЛpoJI.yKтiв y всьoмy
свiтi в |972-1974 pp., нaфтoшoки 197З-1.974 i |979-1980 poкiв тa
нaстyпнi стaгфляцii' щo BиKIIикaли глибoкy poзбaлaнсoвaнiсть мix-
нapoднoi тopгiвлi тa фiнaнсiв. Гн1^tкi Kypси ПoЛегrrlиЛи ПpисToсyBaн-
Hя .Дo шиx збypeнь.

oснoвний apгyМенT Ha KopистЬ сисTeМи IТ,TaBa]oчих BаJIIoTних Кyp-
сЬ пoлягaе B ToMy' Щo Boнa дa€ ЗМory BикopисToB)rBaTи Мoнетapнy Пo-
лiтикy ДJIя .цoсяГl{eння iншlиx MaKpoeкoнoмiчниx цiлей. Зa фiксoвaнoгo
Bzulютнoгo Kypсy виKopистa}Iн'I MoнeТapнoi пoлiтиtсl фaкгиvнo oбме -
)(yrTЬся пiдтpимaнням фiксoвaнoгo Kypсy нa BсTzlнoBЛеFIoMy piвнi. Зa
IIЛaBaЮчI,D( oбм iн н иx куpс i в МoнеТapнy пoл iтикy Bи КopисТoByloTЬ ДJUl
.цoсягHeHЕя iнtшиx ЗaBдaHЬ - пИвиЩeння piвня зaйнятoстi, стaбiлiзaцii
цiн тoщo.

Пpиxильники фiксoваЕIиХ BzUItoTHиx кypсiв yва;кaЮТЬ, щo нeBи-
знaчeнiсть B€L[Ioтниx кypсiв yсKJIaДнюe мixнapoднy тopгiвлlo. Boни
BказyК)ТЬ Ha Tе, щo мiнливiсть oбмlнниx кypсiв iснрaлa нaвiть тoдi,
кoли фyндамeнтальнi eкoнoмiчнi yrvloBи y вiлпoвiлниx кpaТнax бyли
стaбiльними. {i кoливaIIНЯ, нa iхнlo ДyI'{Ky, .цyxe шIKoдять мixнapoд-
нoмy бiзнeсoвi, бo пiлвиiuyють piвeнь p|43ИKУ' Цo сyПpoвoдlкyс мix-
нapoлнi дiлoвi oпepauii.

Kpитиlоt IIJIaBaIoчLD( BiuIIoTнI,D( щрсiв нaBoдятЬ i тarс,rй apгyr\,IeнT
пpoTи цtл< кypсiв _ вiльнe плaBaння BztJIIoT нe poзв,яЗaлo пpoблеми
poзбaлaнсoвaнoстi гшaтixниx балaнсiв, чoгo спo.цЬaJIvIcЯ вiд гнyчlсо<
кypсiв. oлнi кparни BПpoДoв>I( 80-90-x poкiв мaли cтiЙюlil дeфiцerт
тopгoвeЛЬнoгo балaнсy, a iнrпi - yстaлeнi нaдлиlllКи.

Пpиxильники фiксoвaниx B.uIIoTних кypсiв }кaЗyloTЬ нa те, щo цi
Kypси € €.ци}IиМ спoсoбoм дисциплiнyвaння кepiвнoi гpotlloBo-Kpe-
.цитнoi yсTaнoBи кpaiни i недoгryЩeння нaдмipнoгo ЗpoсTaнI{я пpoПo-
зицii гpoшeй. Зa фiксoBaниx Biulютниx кypсiв неoбxЙнi змiни пpoпo-
зицii гpotпей вiдбyвaloTься aвToМaтичнo. Boднoчac ПpИхv|ЛЬниKи
плaBalочиx кypсiв пiдкpеслroютЬ' Щo тaкa МoнеTapнa пoлiтиКa сПpи-
ЧиHя€ глибtшi KoлиBa}Iня дoxoДy й зaйнятoстi.

Бiльtшiсть екoнoмiстiв нинi BBDкaIoTЬ. lцo систeМa плaBaloчиx Ba-
лIoTниx кypсiв }Ie r.цoсKoнuUIoIо' ЕUIe пoКи Щo Boнa не Зaзнaпa oчeBи-
'цних нrB.цaч.

giх{Hapogнi сucmernu



Як зaзнaчалoся Bиlцe' зa ПлaBaIочиХ BzrпIoT}lиx
кypсiв плaтixнi 6aлaнcи кpaiн МaютЬ aBтoМa-
тичнo вpiвнoвaxyвa"I|1cЯ. Пpoте мixнapoднa
сTaтисTикa свiдчить, щo сaJIЬ.цo пoToЧнoгo pa-

xyнKy Ta сaJIЬ.цo пiдсрlкoвoгo бaлaнсy пoстiйнo
нeвpiвнoвaxенi. oднi кpaiни МaIоTЬ стaбiльнo

Bалloтнi кypси'
зoвнiшrня тopгiвля

i плaтix<ний
бaлaнс
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peaJlЬниx .цoxo.цiв нaсeЛeння' Щo зМyllly€ виpoбникiв збiльшryвaти oб-
сяги пpo.цarl(y нa зoвнirпнix pинкax Tolцo. [ля скopoчeнHя зовнirш-
нЬoтopгoBeлЬнoгo лeфiuитy екoнoмiсти пpoпoнyloть npoвeОення
noлimuкu,,Оеuleвuх еpoшей',, noсLlлеHl7я l{oHrcуpенmoспpo]|4Ф|сHoсmi на-
цioнальнuх вupoбнuкiв, npямi iнoземнi iнвeсmuцii'в еrcoнoмiку цuх кpаiн,
Захucl|е JуIumo ToшIo.

Пoлiтикa ...цlПIeBиx гpoшIей'' зни)(yr peальнi пpоцeнтнi стaBКи'
Щo пpиЗвo.IlиTЬ.цo знeцiнeння нaцioнaльнoi гpошoвoТ oлиниui кpaТ-
ни. ЗнецiнeHHя BzUIЮТи кpaiни poзlшиpЮ€ ii eкспopт i звr.,Iсyе iмпopт.

ЗoвнirпньoTopгoBелЬний дефiцит кpaiни Мoxнa ЗМенrrlити ЗaBдя-
Ки ЗниxеHHIo BитpaT i полiпшеннlo якoстi вiтчизняниx тoвapiв i
пoслyг пopiвнянo з iнoзeмними, тобтo зaB.цяки ПoсилrннIo Koн-
КypeнToспpoмoxнoстi. Bикopистaння еKoнoмiчниx виpoбниuих тex-
нoлoгiй, poзpoблeння пoлiпшreниx виДiв пpoдyкцiТ зMeHшy€ ПoПиТ
нa iмпopтнi тoвapи i збiльшye iнoзeмний пoпит нa виpoби дaнoi кpa-
iни.

Пpямi iнoзeмнi iнвeстицii в кpaiнy y фopмi бyДiвництвa пiдпpи-
€MстB тa BBeзeння уcTaTKyBaння дaЮтЬ зМory збiльrпити виpoбництвo
тoвapiв, якi iнaюпe .цoвeЛoся б iмпopтyвaти. oт)<e, 9oвнirшньoтopгo-
вeльний дeфiцит кpaiни змeншIyBaTиМeтЬся в мipу Toгo' яK iмпopт зa-
мiп{yвaтимуTЬ тoвapи, виpoблeнi нa iнoзeмниx пiдпpиeМстBax нa Te-
pитоpii .цaнoi кpaiни.

o.цнaк.цля кpaiни в,a>KJIvIв,a вpiвнoвaхенiсть нe стiльки TopгoBелЬ-
нoгo бaлaнсy, скiльки плaтi;кнoгo бaлaнcу загaлoМ. Якrцo y.цoBгo-
стpoKoBoМy пepioдi cуlra бaлaнсiв oфiцiйниx poЗpaхyнкiв дopiвнloс
нyЛIo, то плaтi;<нplЙ 6u:анc кpaiни poЗгля.цaloTь як ypiвновaxений. У
цЬoМy paзi кpaiнa сaмoстiйнo зaбeзпeuyе сeбe неoбxi'цними iмпopт-
ъIИNIИ ToвapaМи i пoсщтaми бeз збiльlпeння ii зoвнirшньoi зaбopгoвa-
нoстi aбo BитpaЧaння pезepвiв iнoземних BaлIот. Bo,цнoчaс кpaiнa не
Mo)Ke тpив€шиЙ чac пiдтpимyвaTИ r:laсИв;,Ivlй плaтixниtт бaлaнc yнaс-
лiдoк сKopoчe}IHя B.UIюTHиx peзеpвiв.

[ля вpiвнoваxrceшtя nacaвнoeo nлаmiэlснoеo баланcу уpяО мoэtсe вuкo-
puсmoвуваmu кiльrcа меmodiв, Dва з яrcuх € oснoвl|uJу'и. Пo-пepшe, ДJIЯ
yсyнeння вi.ц,смнoгo с!rлЬ.цo плaтixнoгo бaлaнсу ypя.ц МoХе здiйснto-
вaти аdмiнicmpаmuвнi захodu - peглaМенTyBaTи iмпopт, BиKopисToBy-
IoЧи Митo, KBoти, лiцензii, oбмеxити aбo зaбopoнити пеpeKaЗI4 Зa
Kop.цoн.цoxoдiв нa iнoземнi iнвeстицii, oбMexити BTeчу кaпiталу нe-
pеЗ еKсПopтнo-iмпopтнi oпеpaцii тa iн. У KopoTкoсTpoKoвoмy пepioдi
цi aдмiнiстpaтивнi зaхo.ци .цaютЬ здебiльrпoгo пoзитиBнi pезультaти,
oсoбливо Koли ypя'ц пиЛьнo стe)KитЬ зa BиKoнaнням фipмaми тa iн-
rrlими .цiлoвими oДиницяМи fxBaлеrrиx ним pirшень. Пpoтe У.цoBгo-
стpoKoBoМy пepioдi prзyльTaTи циx зaхoдiв сytrеpечливi, oсoбливo

.цoдaT}Ir сaЛЬ.цo бaлaнсy Пoтoчнoгo PaxУнKУ, щo змiцнtoс позицii вa-
,.', ц^* кpaiн i сТBoplo€ Мo)кЛиBoсTi Для вивoзy кaпiталу. Платixнi
бasraнcи iнrпиx кpaiн МaIoTЬ стaбiльнo вiд'eмнe сurЛЬ.цo пoтoч}loгo pa-
xygt(y, lцo зМeчШy€ Bary Тхнix вaлют. Для вpiвнo3iDКeнHя плaтixнoгo
бЬaйсy цi кpaiни нaйчaстirшe BиKopистoByIoтЬ .цogгoстpoкoвi ПoзиКи
y пpиBaтних Kpе.цитopiв тa мi;кнapo.цниx фiнaнсoвиx iнстиryцiй, a rle
iойu-у. iхнroзoвнirrrню зaбopговaнiсть Ta BиIUIaти пpoцентiв зa неi.

пpй uьor"v нинi пpoсте)КyloTЬся piзкi кoлив'"l"Я caJlЬДo бaлaнсy
IIoToчнoгo paxytlKy, щo нeспpиятЛиBo пoзнaчa€тЬся нa мaKpoeKoнo-
мivнoмy сepелoвишi кpaiни. Piзкe збiльшIення дeфiuитv ПoToчнoгo
paхF{Iry Mo)I(r спpиЧИНт.{"ГI4 oбвал BaЛIoTнoгo Kypсy i викликaти xaoс y
мl;кнapoдниx дiлЪвих oпepaцiяx peзи,Центiв кpaiни. I нaвпaки, piзкe
збiльrшeння нaДJIиIIIKy пoтoч}loгo paхyнкy ПpисKoplor Зpoстaння гpo -

rпoвoi мaси i мoxe збypити iнфляцito.
tlaЙвa>клlцьilп orо сrстl a.цoвo ю пл aтfu<н oгo бал aн сy б iльrшoстi кpaiн

свф с баllанc mopziвлi moваpац4u i nocлуеамu. Caме вi.ц зoвнirпньoi
тopгiвлi кpaiни зЕшe>t<aтЬ стaн fi плaтixнoгo бaлaнсy l/(oBгoстpoKoвo-
мy пepioл1 тa piвeнь ii зoвнitпньoi зaбopгoвaнoстi..Bi.ц'емнe caЛЬдo
тopгoвeльнoгo бaлaнсy кpaiни Mo)I(e BиKJIуt:y;ufуIcЯ piзними Пpичинa-
мй, пеpeдoвсiм низЬKoIo кoнKypeнТoспpo*oхнiстю виpoбництBa,
нeвисoi<oto якiстlo пpoдylсдii, невi.цпoвiднiстto тoвapiв кpaiни мixнa-
po.цниМ стaн.цapTaМ тoщo. Зa тaкиx ПpиЧин дефiцит тopгoBeлЬнoгo
Ьaлaнсy кpaiни стaе хpoнiuним i кpaiнa пoтpебye зoвнiшrнix пoзиK

для зaкyпiвлi eнеpгoнoсiiв, стpyктypнoi пepeбудoBи eKoнoМiки' ви-
IUIaTи пpoцeнтiв i пoгarпення paнiшe BЗятиx пoзиK. Iнкoли T1pp1ЧИ-
нolo пacиB}Ioгo TopгogeлЬнoгo балaнсy Mo}KytЬ бщи iндyстpiaлiзauiя
кpaiни, peстpyкrypутзaЦiя нaцioнaльнoi eкoнoмiки тa iн. У цьoрry paзi

дЬфfuит тopioвeльнoгo бaлaнсy TиМЧaсoBий, i в мaйбутньoyy сTaн
цЬoгo бaлaнcу пoлiпrпиться.

Aктивний тopгoBелЬнуrЙ 6aлaнc кpaiн з poзBинyTolo pиI{KOBoIo
екoнoмiкolo вiлoбpaxaе виcoкуlil тeхнoлoгiчний piвень iхньoi еKoнo-
мiки тa спeцiалiзaцirо нa нayкoмiсткiй пpoдyкцii. .{oлaтнe салЬ.цo
зoвнirшньoi тоpгiвлi oKpеМиx кpaiн з пеpexi.цнoю eкoнoмiкoю тa Kpa-
iн, щo poзвивaloтЬся' Mo}(e зyМoBлroBaтися oбмexeнням внщpitш-
ньoгo спoxиBaння тa iнвeстицiй для Пoгaшeння 3oBHitпньoi зa-
бopгoвaнoстi, звyл<eнням внyгpitшHЬoгo ПoпиTy внaслiдoк пaдiння
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BHaсЛiдoК Тoгo, l l lo iнoземнj iнвестopи BTpaчaЮТЬ iнтеpeс .шo кpaiни,
якa зaбopoниЛa ПеpеКaзи .цoxo.цiв зa Kop.цoн, a iншi кpaiни зaпpoBa-
.ЩК}ДoтЬ y вiдпoвiдь TopгoBrЛЬнi oбмеxення' щo yсKJIaднЮr збiль-
шIeнFIя еKсПopTy шiсТ кpaТни.

Пo-лpщe, Ba)кЛ и BиM MeTo.цoМ вpiвн oвaxe н ня плaтix нoгo балaнсy
e змiно oбмiннoеo rcуpcу нацioнальнoi всUlЮmu. Пpoтe внaслiдoк eлaс-
тичнoстi eKсIIopTy тa iмпopтy BПЛиB змiн oбмiннoгo Kypсy нa плaтix-
ний бaлaнс с пoвiльним. У пeprпi мiсяцi пiсля piзкoгo зHижeння кTp-
су нaцioнaльнoi вaлroти стaн TopгoвeлЬнoгo балaнсy кpaiни взaгшli
Мo)Кe нe змiнювaтися. Piч y тiм, щo нaцioнaльним фipмaм пoтpiбeн
Чaс, щoб, З o.цнoгo бoкy' збiльlШити rKспopT, a з iнrшогo' зMенIIIиTи
iмпоpт, який пo.цopo)gaв (певний чaс експopтнo-iмпopтнi пoтoки
здiйснюroться вi'цпoвi'цнo дo paнiшe yКJlaдeних кoнтpaктiв). З пepe-
бiгoм Чaсy сTaн TopгoBeЛЬнoгo бaлaнсy змiнювaтиМеTЬся: eксПopT
зpoсTaTиMe, a iмпopт сKopoчyBaTиМеTЬся.

OДнaк y сг{aсH!c( !^4oBaх елaстичнiсть iмпopry ЗHЮI(yсТЬся, oскiль-
rс,r У нaцioнаJIьнo}fy iмпopтi безпеpеpвнo зpoстa€ чaсTKa по< тoвapiв, iм-
IIopT яKиx r oб'екгивнo нeoбxiдним. Toтvгy B дoBгoстpoKoBoмy пepioдi
зни)Kення Kypоy B€uIIoTи слaбo BIIлиBa€ нa нaцioнaльний iмпopт. BoД-
нoчaс змiни oбмiннoгo K}рсy слaбo ПoЗнaчaюTЬся i нa ввoзi дoвгoстpo-
KoBoгo кaпiтaщl, якутil визн,aчaeтЬся стpaтегi.гними шaнaМи iнвестopa.

KpaТнa мaс пiдтpиM}ъaTи oбсяг BzUIIoTних pезepвiв Ha дoсTaTнЬo-
мy piвнi, aби 1тtикнyги сиryaцii, КoЛи Bo}ta }Ie сПpoМoхнa з.цiйснювa-
ти мi;кнapо.цнi плaтexi. Експepти BBilKaIoTЬ, що oбсяг BaЛIoTних pе-
зepвiв с Д.oстaтнiм, KoЛи вiн пepевишyс ваpтiсть iмпopry в кpaiнy зa
тpи мiсяцi.

Koxнa кpaiнa Мae ЗoлoToвалloтнi pезepBи' якi oxoплtoloть: I) зo-
лomo (зoлomuй запаc); 2) вiльнo rcoнвepmoвaнi, абo pезеpвнi, ваJIюmu;
3) CДP.

Haпpикiнцi ХХ ст. Зoлomo' яK yxe З:rзнaчzшoся' Bц)aTиJIo poль гpo-
шrей. Иoгo He зaсToсoвyЮтЬ y мixсrapoДнlлк poзpшсyнКax. Пpoте кpaТни
не пoспiшraloтЬ poзпpoЩarИcЯ зi свoiм зoЛoтиМ зaпaсoМ' якуlil т дaлi
Bв:DкaютЬ ЧaстиHolo свotx peзеpвiв. Piч y тiм, Щo ЗoЛoТo мaс висoкy лiк-
вiднiсть, тoбтo йoгo лeгкo пpoДaти нa мiлсrapo.цниx pинКirx. Зoлoтий
зaпaс кpaiнъl нинi oцiнrосться зa pинкoBoю вapтiстlo Зoлoтa. Гaзети
пpaктичнo щoTи)lG{я пoвi,цoмляloTЬ пpo цiнy нa зoлoтo. У тpeтьoмy
кзapтaлi 2001 p. цiнa зoлoтa стaнoBиJIa пpиблизнo 270 дoл. 3a oд}ty
тpoйськy Унцiю. Hafiбlльтлий зoлoтий зaПaс мaloтЬ сIIIA _ 262 млн
FIцiй, Hiмеччинa _ 95 млн, Фpaнцiя - 82 млн, Beликa Бpитaнiя _
19 t*lтlн Унцй. Щopiчнo y свiтi вltдoбyвaеться мafuкe 1000 т ЗoЛoтa.

Il\oдo peзеpвнuх валюm, To .цoлapи CIIIA стaнoBJUlTЬ лpиблизнo 757o
yсix peзepвiв кparн y вaлютi. Дpyгoto peзepвнoЮ ваЛютoю е нiмецькa

мapКa - мaйxе |5% уclх peзepвiв, нa яПoнсЬKy r}Iy Ta rпвeйцapсьюrй
фpaнк ПpиПaдar 47o, a нa aнглiйсьюrй ф1тrт стepлiнгiв - I%.

С,[P, a6o CПЗ (спeuiaльнi ITpaBa зaПoЗичeння), iх щe нaЗиBaIoTЬ,,nа|tеp.o'в.lll|4 ЗoлomoJИ,,, - це нoвi мixнapoднi aKTИг;kI' Bпеpше BиПyще-
нi в 1969 p' Iх викopИсТoByЮTЬ Для безгoтiBKoBиx мixнapoдниx poЗ-
paxyнкiв чepез ЗaнесeHHя нa спецiaльнi paxyнки кpaiн - членiв
MBФ. €вpoпейоький Сotоз BиПyсKa€ спiльнy гpoIшQBу o.циницЮ -
rBpo' яKa циpKyлIoвaтиМе B oбiгy циx кpaТн.

Cфepa BиKopисTaння CДP - взaемнi poЗpaxyнКи мix кpaiнaМи Ha
piвнi uентpzUIЬHиx бaнкiв. Heзвa;кaючи Ha poзшиpr}Irш емiсii C!P, 
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чaсTKa B зoЛOToBzUIIoтних pеЗеpвaх кpaiн - члeнiв MBФ нe ПepеBиll{y€
4%.

З метoю пiДтpимaння trypсy вiтчизнянoi вaлюти - гpивнi - тa
зpiвнoвaxyвaнHя ПЛaтi.:кнoгo бaлaнсy Haцioнaльн vтЙ 6aнк Укpaiни
сTBopIос Зaпaс peзеpBниx BzuIIoT. [ля aктивнoгo пoIIoBнeння цЬoгo
зaПaсy вiтчизнянa екoнoмiкa мaс виpoбляти ДeДaлi бiльше KoнKypен-
ToсПpoМo;кНИхНa свiтoвoмy pинKy тoвapiв i пoслyг, що зaбезпеvyвa-
тимe стaбiлiзацito kTpсy гpивнi.

{инaмiкa rшaтixнoгo бaлaнсy кpaiн y ДoвгoстpoKQBolvry пepioдi пo-
пpи oсoбливoстi нaЦiott€шЬнI,D( yMoB Ta екoнoмiчнoi пoлiтиrсr BИЯBЛЯe
спiльнy iстoplruнy теrцeнцitо. I{я тerценцiя пpoсте>кy€TЬся в poЗBиHy-
тlо< кpaiнaх €вpoпи, Пiвнiчнoi Aмepию.t тa Пiвдeннo-Cxщнoi Aзii. Усi
шi кpaТни пpoйшли ЧoTиpи стaдiТ poзвиткy гшатixнoгo балaнсy - вщ
нe.цoсвiдчениx бop;rшикiв дo зpiлиx кpeдитopiв.

|. MoлoОа нацiя-бopuснuк з вiд'емt{иM сaлЬдo тopгoBелЬнoгo бa-
лaнсy i пaсивним бaлaнсoм пoToчнoгo paxyнKy. Ha цiй стaдii кpaiнa
бiльшe KyIIyr зa Kop.цoнoм, н|к пpo.цaс тaм' iнвесryе бiльrше, нй зa-
oщад)Kyr, беpe в rтoЗиKy бiльrше, нi;к нa.цaс. oкpeмi кpaТни y цьoМy
пepioдi oTpиMyIoтЬ знaчнi пoтoчнi й кaпiтaльнi тpaнсфepи, якi iнвес-
TyIотЬ в екoнoмiкy' щo iнтенсиBнo poзBиBa€TЬся. Haпpиюlaд, сIIIA
пepeбрaли B тaKoMy стaнoвиЩi вщ здoбyггя нeзzulе:кl{oстi i ax.цo Зa-
кiнчeння гpoMaдянськoi вiйни. Hинi бiльrпiсть кpaТн Aзii, Aфpики тa
Лaтинськoi Aмеpики Пpoхo.цяTЬ сaMe ЦIo стa.цiь.

2. Зpiла нацiя-бopэrcнuк З ДoДaTъIиM сaлЬДo тopгoBелЬнoгo балaнсy,
zllre ПaсивF{им бaлaнсoМ пoтoчнoгo paxy}IKy. Експopт кpaiни нa цiй
стaдii eкoнoмiчнoгo poзBиTКy пepеBищyе ii iмпopт. Пpoтe нa.цлиlПoк
тopгoBелЬнoгo бaлaнсy BиTpaчa€тЬся }Ie нa внyгpitпнi пoтpeби кpai-
r:уl' aъl.a сПЛaтy пpoцентiв зa пoЗиKи пoпepeднix poкiв тa ПoBepнення
oснoвнoi сyми бopry. CIIIA пepебyвали нa цiй стaдii мЬс 1870 p. i
Пеpшorо свiтoвoro вiйнoro. Hинi fi пpoxo.цЯтЬ ниЗKa кpaiн, тaкi як
МeKсикa, Бpaзилiя, Maлaйзiя, Чилi тa деякi iнlпi. € пiдстaвИ ДJIЯ
TBepД)(eннЯ, Щo нинi Укpaiнa пepexo.циTЬ I{a цro стaдirо, xoчa пepшa
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стадiя poзBиTКy ii плaтЬt<нoгo бaлaнсy xapaKтepизУBuIacЯ ЗнaчниМи
oсoблиЪoстяМи' 1цo бултl cпpичинeнi тpaнсфopмaцiйним спa.цo'.

З. Moлodа нацiя-кieОumop tз^o^aтниМ сaЛЬ^o Topгo'eлЬнoгo бa-

Лaнсy i aктивним бaлaнсoм пoтoчнoгo paхyнкT. Ha цiй стаДii кpaiнa

бiльrше експopтyс' нi;1с iмпopтуе. Boнa iнвeстyе зa Kop.цoн бiльrпе, нix

бepe в пoзиKy' i пеpeтвoprоeTЬся нa чистoгo мiхнapoднoгo Kpе.циTopa

i дЪнopa. Бaлaнс зoвнiшrнiх тpaнсфеpiв € нуЛЬoвиM aбo.x вiд,rмним.

tiro сiaдirо нинi пpoxo,цять тaкi кpaiни Пiвдeннo-Cxiднoi Aзii, як

Ciнгaпyp, Taйвaнь, a TaKox бaгaтi кpaiни - eКсПopтеpи нaфти.
4. 5iiла нацiя-rcpеdumop Мae вi'ц'смне сaлЬ,цo тopгoBелЬт{oгo балaн-

cУ' aлe aктивний Ьaлaнс TIoToчнoгo paxyнKy. Ha цiй стaдii дeфiцит
тЬpгiвлi тoBapaМи i пoслщaми кpaТнa пеpeKpиBaе.цoxo.цaМи вiд зoв-

нirшнiх iнвесiицiй' Boнa спoxивa€ дoхo.ци вiд кaпiтaтry' a TaKox без-

Kolllтoвнo пrpе.цaе чaстинy стBopeниx неro блaг бiдним кpaiнaм, тoму

сzrлЬ.цo бaлaнЪy тpaнсфepiв - вiд'емне. Hинi нa цiй стaдii пepебyвae

знaЧнa чaстинa кpairr ЗЪxiднoi €вpoпи - Hiмeччинa, IIIвейцapiя,

Гoллaн.цiя, a тaKoХ Япoнiя, Aвстpaлiя, Kaнaдa тa iн. [o 1980-x poкiв

Дo цiri гpyпи нzlJIе)KzUIи i CIIIA, якi нeспo.цiBaнo.y 80-90-x poКax знo-

By сTaли нaцiею-бopxниKoм' пoзичalочи BeлиКl сyMи y Kpalн' яKr пе-
pЬбyвaroть нa нетвЬpтiй стaдii poзBитKy плaтixнoгo бaлaнcу.^ 

iз aнaлiзу динaйки плaтi:кногo бaлaнсy B|4т|J1ИBar, щo нинi o.ц,-

ним iз oснoBниx зaB.цaHЬ МaKpoeкoнoмiчнoТ пoлiтики ypя.ЦУ Укpaiни

с ДoсягнeнHя .цo.цaтнoгo сzшЬДo зoвнirпньoi тopгiвлi й пoлiпrпення
сTaнy пoToЧнoгo paХyнKy плaтixнoгo бaлaнсy. Це.цaсть зМory oбслy-

.ouyuu', зoвнitшнiй бopг Укpaiни. Peстpyктypизaшiя зoвнirшньогo
бop.y.цoЗBoлиЛa Укpaiнi звiльнитися вiд стaryсy пoтенцiйнoгo нe-

.,,Ь'''"*u i poзтягнyги плaтеxi зa бopг нaдoсиTЬ тpvтвыlиtт пеpioл вiл-

пoвiднo дo peальних МoxllиBoстей нaцioнaльнoi екoнoмiки.

Чистi iнoзeмнi iнвecтицiT зaвxдИ дopiвнюють caлЬдo тop-
ГoвeлЬнoгo бaлaнсу. Якщo чистi iнoзeмнi iнвeстицiТ тa
бaлaнc тoвapiв i пoолyг r дoдaтнИMИ вeлИчинaMИ' тo кpa-
iнa e чистим KрeдитopoM нa свiтoвиx фiнaнсoвиx pинKax.
Якщo чистi iнoзeмнi iнвестицii тa бaлaнс тoвapiв i пoолyг
e вiд'eмними вeлИчинaМИ, тo кpaТнa r чистИM пo3ИчaлЬ-
ниKoМ.

Haцioнaльнi зaoщaдxeHня визHaчaютЬ пpoпoзиц|Ю гloзИ-
чKoвиx кoштiв y кpaТнi. Пoпит нa пoзичкoвi Koшти пoxo-

дить iз внщpiшнix iнвeстицiй тa чистиx iHoзeмних iНвeс.
тицiй. Пoпит тa пpoпoзицi|o пoзИчKoвИx кoшт|в вИзнaчar
peaлЬHa пpoцeнтнa стaвкa. Якщo У дaнiЙ крaiнi peaлЬнa
пpoцeнтнa стaвКa nеpeвищУe iТ рiвeнь зa Kopдoнoм, тo
чистi iнoзeмнi iнвeстицiT цioi кpaiни зМеншyвaтИMyгЬ-
ся' Moдeль Maндeлa-Флeмiнгa e мoдифiкaцirю мoдeлi
ts_LM. Ця мoдeль склaдaoтЬся з тpЬox piвнянь. Boнa дae
3Мoгy пoясн|Ати пpv|чиllИ KoливaнHя oбсягy нaцioнaльнo-
гo виpoбництвa i вaлютнoГo кypсy y КopoтKoстрoкoвoмy
пepioдi в мaлiЙ вiдкpитiЙ eкoнoмiцi.

3 мoдeлi Maндeлa-Флeмiнгa випЛИвar, щo y систeмi
плaвaЮчИХ вaлютниx кypсiв фiскaлЬнa пoлiтИкa нe впли-
вae нa oбсяг нaцioнaлЬHoгo виpoбництвa y мaлiй вiдкpи-
тiЙ eкoнoмiцi. Cтимyлювaльнa фiокaльнa пoлiтикa пiд-
вищУe кypс нaцioнaльнoi вaлюти, щo зMeHшye нистиЙ
eKсnopт i звoдить нaнiвeць Тi звичниЙ пoзитивниЙ вплив
нa oбсяг нaцioнaльнoгo виpoбництвa. Фiскaльнa пoлiти-
кa нaЙвiд.lрнiшe пoзнaчarтЬcя нa oбсязi нaцioнaльнoгo
виpoбництвa y pexимi фiксoвaниx вaлютних кypсiв.

3 мoдeлi Maндeлa-ФлeMiнгa тaKox Bипливae' щo 3a
фiксoвaниx валЮтнИX кypсiв мoнeтapнa пoлiтиKa нe
вплИвar нa oбcяг нaцioнaльнoгo виpoбництвa, oскiльки
пpoпoзицiя гpoшeЙ оaмopeгУлюeться для г||дтрИMaння
вaл}oтнoгo кypсy. |-{я пoлiтикa e eфeктИвнoю B УМoвax
пЛaвaючoгo вaлютнoгo кypсy. Пpи цЬoмy вoнa впливaс
нa oбсяг нaцioнaльнoгo виpoбництвa y мaлiй вiдкpитiЙ
eкoнoмiЦi не Чepeз пpoцeнтнy стaBKy, a чepeз змiнy вa-
лЮтl-toгo Kypсy.

Cтyпiнь мixнapoднoi мoбiльнoстi кaпiтaлy iстoтнo пoзFta-
чaeтЬся Ha peзyлЬтaтивнoстi МaкpoeKoнoMiчнoТ noлiтики
зa oбpaнoi систeMИ вaлютниХ кypсiв, oокiльки спpичиняe
вiдмiннoстi y piвняx npoцeнтHиx стaвoк. oсHoвними чин.
HиKaMИ нeoднaкoвoi мixнapoднoi мoбiльнoстi кaпiтaлy е
нepoзвинyтiсть фiнaнсoвиx pинкiв y кpaiнax' щo poзвиBa.
ЮтЬся, тa y кpaТнax з пepeхiднoю eкoнoмiкoю' HeoдHaKo-
виЙ стyпiнь pизиKУ, щo пoв'язaний з iнвeстицiяМи в eKo-
нoмiкy piзниx кpaiн. Ha piвeнь пpoцeнтнИx стaвoK У MaЛиx
вiдкpитих eкoнoмiкax впливaютЬ тaкox oнiкyвaнi змiни
вaЛloтниХ KУpс|в.

пlдсyмKи

PiзHицЮ мix eкопоpтoM тa iMпopтoм нaзИвaЮтЬ чистиM
eKcпopтoМ. ЧиcтиЙ eкcпopт дopiвнюе piзницi мix тим' щo
кpaiнa виpoбляо, i  тим, чoгo вoнa пoтpeбy?. для спoxи-
вЬ*ня. iнвЪстицiЙ тa дep)кaвнИx зaкyniвeль. Чистi iнoзeм-
нi iнвeстицi'j r нaдлишKoМ внщpiшнiх зaoщaдxeнЬ нaд
внvгoiшнiми iнвeстицiями, тoбтo piзницeю мix вeличи-

"oЬ' i"oзем"их 
aктивiв, якy peзИдeнти кpaiни KyпИли зa

Kopдoнoм, тa вeлИчИнoю вiтчизняниx aктивiв' яKу lнoзeм-

цi пpидбaли y дaнiй кpaiнi,

33 - | .2з2"I
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Зa низькoТ мoбiльнoстi кaпiтaлy peзУлЬтaтиBHicть фiс-
кaльнoT noлiтики y мaлiЙ вiдкpитiЙ eкoнoмiцi зpoстaо зa
плaвaЮчoгo вaЛютнoгo кypсy. | нaвпaKИ, зa фiксoвaнoгo
вaлютнoгo KУpсy рeзyлЬтaтивнiсть фiскaльнoi пoлiтики
пiдвищyоться зi зpoстaнням мoбiльнoстi кaпiтaлy. 3i зни-
xeHняM мoбiльнoстi кaпiтaлy peзУЛЬтaтИвHiсть стимyлю-
вaльнoi мoнeтapнoТ пoлiтики зa ГнучKиx вaлютниx кypсiв
тaKoх дeщo знИxУeтЬcя.

Плaтixний бaлaнс - цe оистeмaтизoвaний зaпис yсix
мixнapoдниx oпepaцiй peзидeнтiв кpaiни з peштoю свiтy
зa пeвний пpoмiхoк нacy (як пpaвилo, зa piк). ПлaтixниЙ
бaлaнс сKлaдa6тЬся у нaцioнaльнiй вaлютi aбo в iнoзeМ-
нiЙ, нaпpиклaд y дoлapaХ CШA. .!ля сKлaдaння плaтixнo-
гo бaлaнcy викopИстoвyЮтЬ Meтoд пoдвiЙнoгo б1o<гaлтep-
сЬKoгo зaпИсy' згiднo з яКИM кoxнa дiлoвa oпepaцiя мae
двa зaпИсИ. oдин iз Hиx perстpyeтЬся яK кpeдит iз дoдaт-
HИм знaKoM' iншиЙ - як дeбeт iз вiд'емним знaкoм. Плa-
тixниЙ бaлaнс як сyмa дeбетy i кpeдитy дopiвнюe нyлю.

ocнoBнl Пoняття I тEPMIIII4
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Koнтpoльнi зaпитaння
тa зaBдaн'|я

Щo poзyмiloть niд чистими iнвeстицiями iтop-
гoвeлЬниlv| балансoм?
Чoмy нистi iнвecтицii завx<дlи дopiвнloloть cа.
льдo тopгoвeлЬнoгo 6aлaнcу?
Koли кpаiна e чистим кpeдитopoм на свiтoвиx
фiнансoвих pинках?

Чoмy y систeмi плaвак)чиx вaлк)тниx кypсiв
фiскальна пoлiтика нe впливаG на oбсяг нaцio.
}|алЬнoro виpoбництвa в yмoваx абсoлloтHoT
мiя<нapoднoТ мoбiльнoстi капiтaлy?
Чи пpaвильнi такi твepдl(e}|ня:
a) пoтoнний paxyнoк мiстить тopгoвeлЬниЙ6a-
лaнс;
б) cальдo платi>t<нoro 6aлaнcу зaвxдlи дopiв-
нюr нyлк);
в) y paxyнкy кaпiтaлy i фiнaнciв вiдoбpа>r<ають-
cя пpиплив тa вiдплив кaпiталy, нистий дoxiд
вiд iнвeстицiй i чистий o6cяг тpансфepних пла-
тe>кiв;
г) балaнс oфiцiйних poзpaхyнкiв нeйтpaлiзyс
}|aдлиrшoк a60 нeстачy пiдсyмкoвoгo 6aлaнсy-
3a дoпoмoгolo мoдeлi Maндeлa-Флeмiнгa ви-
значтe' як змiняться oбсяг нацioнaльнoгo ви.
po6ництва, валloтний кypc i тopгoвeлЬнtлЙ 6a-
ланс за плaваючoro i фiксoванoгo oбмiнниx
кypсiв y вiдпoвiдь на тaкi збypeння y малiй вiд.
кpитiй eкoнoмiцi з абсoлloтнolo мoбiльнiстlo
каniталy:
a) пoпит нa гpoцJi нecпoдiвaнo змeншився;
б) дoмoгoспoдapства з6iльtшили зaoщaдxeння
i змeнrцили видaтки l{а спo)кивaння;
в) видатки нa iмпopтнi виpoби зpoотак)тЬ ulвид-
шe, нi>к нa вiтчизнянi.
3аnpoвадxeння тopгoвeлЬниx oбмexeнь y мa.
лiй вiдкpитiй eкoнoмiцi за плаваloчoгo валк)т-
нoгo кypсy пpизвeдe дo:
а) збiльшeння чиотoгo eкспopтy i cкopoнeння
вн1пpirшньoгo спox<ивання за нeзмiннoro o6ся-
ry нацioнальнoro виpoбництвa;
б) зpoстання oбмi}rнoгo кУPсУ, цlo сyпpoвo-
джyвaтимeться змe}lшeнням oбcягiв нe лишe
iмпopry, a й eксnopтy;
в) змeншeння iнвeотицiй тa cкopoчeння oбсяry
нaцioнальнoгo виpoбництва;
г) зpoстaння вaлютнoгo кypсy 3a нeзмiнниx
oбсягiв нацioнальнoгo виpoбництвa i чистoгo
eкспopтy;
д) yс. пepeлiнeнi твepдxeння нeпpaвильнi.

чИcтиЙ eKcnopт
внутpituнi BИДaтKИ
чистi iнoзeмнi iнвeстиЦii
M oдeл ь Maндeлa_Флeм i н гa
cвiтoвa пpoцeнтнa cтaaKa
мaлa вiдкpитa eкoнoмiкa
BeлиKa вiдкpитa eкoнoмiкa
мiх<нapoднa мoбiльнicть кaпiтaлу
peвaльвaцiя

дeвaльвaцiя
плaтiх<ний бaлaнc
noдвiйний зaпиc
paхунoK кaпiтaлу i фiнaнсiв
тopгoBeльHиЙ бaлaнc
бaлaнc тoBapiB i пocлуг
бaлaнc пoтoчtloгo paхунKy
бaлaнc paхунKУ кaniтaлу i фiнaнciв
стaтистичнi poзбiх<нocтi

peЗepBРtl aKтиBИ
Moнeтapнe зoлoтo
бaлaнc oФiцiйних poзpaxункiв
пiдcумкoвиЙ плaтixний бaлaнc
aктивний плaтixниЙ бaлaнс
мiх<нapoднa iнвecтицiйнa пoзицiя

кpaiни
мiжнapoднi сИстeMи вaлютних куpciв
3oлoтИЙ cтaнДapт
пapитeт купiвeльнoi cпpoмoжнocтi
вaлютниЙ Koнтpoль
,,м'якe,, пpИB'яЗуBaння Baлюти
,,тBepдe,' пpив'язувaння BaлютИ
MoлoДa нaцiя-бopxник
зpiлa нaцiя-бopxник
Moлo,цa Haцiя - Kpeдитop
зpiлa нaцiя-KpeдИтop
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15.1. Haйвахrливiшri BисIIoBKи
тa rrеpoзB'язaнi пpoблеми

Зaв.цaння МaКpoекoнoмiки яK нayки ПoЛягaе B
тoму, щoб.цoслiдити мexaнiзм фyнкuioнУBaння
нaцioнaльнoi екoнoмiки Для пi'цвищeння .цiевo.
стi мaкpoeкoномiчнoi пoлiтики. Хoчa МaKpo-
екoнoмiкa r Moлo.цoю нayкoю' .цoслiдники yxе

сфopмyлroвaли ниЗKy зaкoнiв Ta зaKoнolиipнoстeй, якi oписytoтЬ пo-
вeдiнкy MaKpoекoнoмiчниx змiнниx. Пpoтe чиMzlJIo питaнЬ' щo сTo-
с}rютЬся меxaнiзмy фyнкцioнyвaння нaцioнальнoi eкoнoмiки, 3aли-
шIaютЬся пpe.цMeтoМ гoстpoi дискyсii.

Бiльlшiсть екoнoмiстiв МaIoTЬ сxo;кi ДyМюr rцo.цo пeBних фyндa-
Мeнтaльt{иx тeopeтичних пoЛoxeнЬ' щo стoсуIoTЬоя BплиBy МaKpo-
eкoнoмiчнoi пoлiтики нa oснoвнi MaКpoеKoнoмiчнi змiннi. Цe дaе
пiдстaвУ BиoKprMити цto бiльtпiсть у тaк звaний ocнoвнuй nomiк мак-
poекoнoмircu.

Згiднo З ПoглядoМ цiei бiльtшoстi, пo-пеpIJIe, ценmpальHuм nунк-
moм InаIсpoекoнoмiчнot mеopit e вuявле1ня uuннllкiв, якi вuзнацаЮmь pе-
альнuй oбcяе moвapiв i noслуе, щo tх npoфкус ttацioнальнa екoнoмiка.
Iнaкrше K2:Кyчи, cmpu}|сI1еJ|4 ]v'сlKpoercoнaJу'ircu e Оocлidусення закoнoмip-
нocmей екoнoмiчнoeo Зpocmaння mа eкoнoмiцнoеo poЗвumку кpаiнu заеа-

Bиснoвки
oсIloBIIoгo пoтoкy
мaкpoeкoнoмiки
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лoм' ГoлoвHиM ПoкaзHиKoM еKoHoмiчнoго 3poсТagHя с динaмiкa ва-

лoBoгo внyгpilпньoгo пpo.цyкTУ.
oснoвнии пoтiк мaкpoeкoнoмiки BиxoДиTь iз тoгo, u7o у doвеo-

cmpoкoвo]}|у nеpioОi Зpoсmaння oбсяzу нацioнальнoеo вupoбнuцmва вu.

з,o,o'.u фiзuчнi фаimopu - кiлькiсmь mа якicmь факmopiв вupoбнaц-
mва i наявна mехнo,,loеiя, яка mpанcфopмуr екoнoмiчнi pеcуpcu у moваpu

й nocлуеu. Teмпи ЦЬoгo зpoсTaння зzlJIеxaTЬ вiд збiльlпeння зaтpaT

о"й"pь виpoбництвa aбЪ вiд пoлiпlпeння нaяBнoi iехнoлoгii.. 
ЕкЪнoмiчнa пoлiтиKa Мo)Кr BПЛиBaти нa екoнoмiчнe зpoстaння y

дoBгoсTpoКoBoМy пеpioдi лиlПе Чеpе3 спpияHня наеpoлlаdэrcенню вu-
poбнuuoЭo nomенцiалi eкoнoмircu - збiльrпeння кaпiтaлy, пiдвиrцeння
iкoстi pобoнoi cу'Лvl, пoлiппreнн Я cTaНу зeМеЛЬниx yгщь тoшдo. Ha-

пpиKЛa.ц' пoлiтикa сти]vfyлIоBaHня Зaorцaд)Kень' poЗltlиploe' Зpe ЦIToIo'
oбсяг кaпiталy y нaцioнальнiй eкoнoмiцi; пoлiтиKa' спpяМogaнa нa

to,,,'o* сepeдньoi й вищoi oсвiти, Beде.цo пiдвипIeння кзaлiфiкauii
poбouoi сиiи, .цo ПpисKopеHня HayкoBo-технiчнoгo пpогpeсy. I{e

iбi,u-y. кiлькiсть peЪypсiв тa пi,цвиЦyе iхнto якiсть, a вi.цтaк зpoстa-
ють oбсяг нaцioнaльнoго виpoбницTBa тa piвeнь >|{уITTя нapoдy.

Пo-дpще, у Kopomldocmpoкoвo]vlу nepiodi на oбcяе вupoбленoеo нaцio-
l|сlльнo2o npodукmу, oкpiм вupoбнuцoеo nomенцiалу, вnлuвсl€ mакox|с
мarcpocеpеdoвuще' cmан яIсoeo вIВнaцаe зdeбiльшoeo маrcpoeкoнoмiaна
noлimuка. oснoвними сKJIадoBиMи МaKpoсеpe.цoBишIa.€ plBенЬ пpo-

цe}ITниХ стaBoK, пo.цaтKoBиx стaBoK тa BaJIIoTних KypсlB' сIIo.цBaння
екoнoмiчних сyб'ектiв тoщo. МaкpoсepедoBище BaгoМo пoзнaчa€ТЬ-
cЯ нa oбсязi сyKyпнoгo пoПиTy' a вi'цтaк i нa величинi виpoблeнoгo
нaцioнaльнoгo ПpoДyктy. Пpи цЬoМy МaKpoсepедoBиItle, oсoбливo y

мaлiй вiдкpитiй екoнoмiцi, е дoсить мiнливим, бо, кpiм внyгpitпньoi
екoнoмiчнoi пoлiтики' нa нЬoгo BIIлиBa1эTЬ тaKoХ екoнoмiчнa Пo-

лi',*u кpaiн iз вeликolo вiдкpитotо екoнoмiкoto тa piзнi зoвнitшнi

збypення. Фaxiвцi й дepxaвнi мyя<i мaють глибoко ДoслilЦqrBaтИ cTaH

мaKpoсepе.цoBишIa' щoб не .цoпyстиTи небaxaнoгo pозBитKy eкoнo-
мiчниx пpoцeсiв. oсoбливo скЛa.цниМ зaBдa}IняМ с KopиryBaння шьo.

iБ Ь'u'y y пepeхiлнiй екoнoмiцi, в якiй peaкцilo екoномiчниx сyб'eк-
тiв нa тi aбo iнtшi зaхo.ци eкoнoмiчнoi пoлiтиKи }Iе зaB}I(ди Мo){с{a
пеpe.цбaчити'- 

Пo-тpeтe, мoнemаpнa екoнoмiка noв,язaнa З poЗвumlсoj|| фiзuuнot
eкoнoмiiu. lнaкrшe кa)Кyчи, гpotшi вПЛиBaЮтЬ нa динaмiюy- peaJlЬниx

змiнних y KopoтКoстpoKoBoМy пepioлi. Toмy змiни y пpoпoзицii гpo-

цreй i пpoцентнiй стaвцi cTaJwI oсHoBtIиМи знapя,цдями .цoсягI{eння
пoвнoi зЪйнятoстi pесypсiв aбo пoгarшeння iнфляцiйниx спа.llaxiв. Зo.
всiм нeбaгaтo eкoнoмiстiв нинi пoдiляlоть кpaйнiй пoгляд Мapксизмy
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Ta paннЬoгo кeйнсiaнсTBa, щo гpou.ri взaгaлi нe МaIoTЬ знaчeння' щo
MoнeTapнa екoнoмiкa лише oбслyгoBy€ фiзиuнy.

oднoчaсно oснoвний пoтiк мaкpoeкoнoмiки BBa>I{ae' щo у doвzo-
cmpoKoвo]'|у nеpiodi еpoшi неЙmpальнi, moбmo нoмiнальнi змiннi не в|xлu-
ваюmь на peальнi; iнaкrпе Kax}щи' TeМП зpoсTa}Iня гpoшeй не пoзнa-
чarTЬся нa oбсязi нaцioнальнoгo ПpoдyKTy тa piвнi зaйнятoстi.

У дoвгoстpoKoBoМy пеpioлi TеМIТ зpoсTaння пpoпoзицii гporпей e
oснoBниМ чинI{иKoМ' Щo BизнaЧar тeN{II iнфляuii. ЗнeЦiнeння нaцio-
нaльнoi гpoшroвoi o.циницi y цЬoМy пepioдi зyMoBЛIо€TЬся BикJIIочHo
виПyсKoМ в oбiг дедалi бiльrпоТ кiлькoстi гpoшeй. flля бopотьби з iн-
фляцiеlо нeoбxi'цнo ЗнюKyBaTи TеMпи зpoсTaHHя гpоrпoвoi мaси. Bи-
сoкi темпи ii зpoстaння ПpиЗBo.цяTЬ TaKox .цo пa.цiння oбмiннoгo
КTpсy нaЦioнaльнoi вaлюти, пiдвиrцeння нoмiнaльHиx Пpoцeнтниx
стaBoK.

Як yxе ЗaЗнaчtшoся' динaмiкa пpoпoзицii гpошeй He BплиBa€ нa
peaльнi змiннi - обсяг нaцioнaльнoгo виpoбниЦTBa тa piвень безpo-
бiття - y .цoвгoсТpoKoBoМy пepioдi. Пpиpoдний piвeнь бeзpoбiття y
цЬoмy пepioлi зzUlеЖиTЬ вiд iнtuиx ЧинниKiв, зoKpеMa вiл кoефiшiсн-
тiв звiльнення й пpaцeBлaшIтyBaннЯ, cИcTeNшl' нaйМy, piвня негrЦ^{Ko-
стi peaльнoi зapплaти ToЩo' Заеалoм хpoнiuна iнфляцiя mа хpoнiuне
безpoбimmя не noв'язанi мiэlc сoбoю, moбmo у doвеocmpol{oвo]уIу nеpiodi
Idpuвa Фiлincа € вepmuKallь|7olо.

Пo-ueтвepтe, у кopoml{oсmpoкoвo.||4у nepiodi icнуе зв'язoк мiж iн-
фляцirю mа бeзpoбimmям, якuй вiОoбpаэrcаr KopomrcocmpoKoвa rcpuва
Фiлincа' BикopистoByloчи iнстpyментapiй мaкpoекoнoмiчнoi пoлiти-
Kи' дep)Kaвнi мyxi Мo)K},ТЬ y ПeBнoМy iнтepвaлi змiнювaти piвeнь iн-
фляцii тa безpoбiття. HaпpикltaД' сTиМyЛlоючи збiльrшeння сyKyIIHo-
гo пoпиTy зa ДoПoМoгoю знapяДЬ фiскальнoi Ta Мoнeтapнoi пoлiтики,
Мo)кI{a ЗlнИЗиITИ piвень бeзpoбiття, щo пi'цвиЩить piвень iнфляцii. I
FIaBпaKи' зМeншyЮчи cукупниЙ г{oпиT, Мo)<нa тнИЗИTиI TеМПи iнфля-
цii, що пi"цвищить piвень безpoбiття.

oцнaк кoмпpомiснvrЙ втlбip мix iнфляuiею тa бeзpoбiттям iснуе
лише y кopoTKoоTpoKoBoМy пepioдi. Piu y тiм, щo з пеpебiгoм нaсy
кpиBa Фiлiпсa пepeмiщyеTЬся' щo пoB'язaнo, пo-пepшIе' зi збypeння-
Ми y сyKyПнoМy пoпитi тa сyкyпнiй пpoпoзицii. oсoбливo бoлiсними
для нaцioнaльнoi eкoнoмiки е збypeння пpoпoзищii' щo Be.цyгЬ .цo
стaгфляцii. Зa стaгфляцii пoгipпryloTЬся р{oBи I]poBe.цeнHя МaKpo-
eкoномiчнoi пoлiтики тa.цoсЯгнeння ii oснoвних цiлей. У пеpеxiдних
екoнoмiкaх збуpeння пpoпoзицii з.цебiльrшoгo сПpичиняе гiпеpстaгф-
ляцiro, кoли гiпеpiнфляuiя aбo гoстpa гaлoпyЮчa iнфляцiя ПoеДнy-
сться iз глибoким i тpивaлим пaдiнням oбсяry нaцioнaльнoгo виpoб-

HицтBa. Пo-дpyге' змiнa iнфляцiйниx oнiкyвaнь TaKo)t( змiнtoс вибip
мix iнфляuiею тa бeзpoбiттям. Зaгалoм яKЩo y нaцioнaльнiй екoнo-
мiцi склaлaся пpиpo.цнa }IopMa бeзpoбiття, тo вi.цxилення фaктиvнoгo
piвня бeзpoбiття вiд пpиpoднoгo iснyс ЛиШe y KopoTКoстpoKoBoМy
пepioдi. Tiльки y цЬoМу пeрioдi Mo)Кнa BПлиBaTи I{a KoМПpoмiсний
вибip мix iнфляцiсto тa безpoбiттям.

Пo-П'ятe, Пpe.цсTaBниKи oснoBнoгo ПoтoКy MaKporKoнoмiки ви-
xo.цяTЬ iз тoгo, тЦo cnodiвання еКoнo]уtiннuх cуб'екmiв noмimнo вnлuва-
юmь нa cукуnнuй nonum i cукуnну nponoзuцito, a вiдтaк нa динaмiкy
oснoBниx МaКpoeKoнoмiчниx змiнниx - oбсягy нaЦioнальнoгo Bи-
poбництвa, бeзpoбiття тa iнфляцii. Boднoчaс Boни BBaxaIоTЬ, Щo
нaвiть зa paЦioнaльниx спoдiвaнЬ HeГHytlкiсть цiн i зapплaти y нaпpя-
мi зниlкення Мo)Кe сПpичиняTи нeстaбiльнiсть y нaцioнaльнiй екo-
нoмiцi, a ToМy пoтpiбнi зaхo.ци МoнeTapнoi тa фiскaльнoi пoлiтики.
oснoвний пoтiк ]!{aKpoеKoнoмiки нe спpийняB Пpaвилo нeeфeктив-
нoi пoлiтиKи' Пpo якe MoBa йтиме нижче.

.{искyсiйнi
пpoблеми

п{aкpoeKolloмiчttoi
теopii

У мaкpoeкoнoмiцi ToчиTЬся гoсТpa пoлемiкa нaв-
кoлo тpiaди ii фyндaменталЬниx пpoблeм - oб-
сягy нaцioнzшЬнoгo виpoбництвa, безpoбiття Тa
iнфляцii. Щoдo oбсяry нaцioнальнoгo виpoб-
ницTBa, To сyпepeчKи сToсyIoTьcя tl'tеmodiв еtсo-
номiчнoi noлimuкu, зa .цoпoмогolo яKиХ Moxнa

збiльtшити пpиpoдний piвень виpoбництвa y нaцioнaльнiй eKoнo-
мiцi, тoбто зaбeзпeчити екoнoмiчне ЗpoсTaння. Як вiдoмo, Пpиpo.ц-
ний piвeнь виpoбниЦтBa зzUIe)KиTь вiд кiлькoстi фaктopiв тa вiд
виpoбниuoi фyнкцii. Toмy л.пя збiльrшeння oбсяry нaцioнальнoгo Bи-
poбництвa eкoнoмiчнa пoлiтикa Мar сITpияти збiльtпеннro кaпiтaлy,
пiдвиrцeн н ю eфекти вностi викo pИc"ГaНHЯ тa вДoс Ko H аJleннЮ тexнi ки
Й теxнoлorii. Як виплиBa€ з мo.целi Coлoy, збiльrшeння кaпiталy пo-
тpебyr зpoстaння piвня зaoПIaд)Кeнь тa iнвестиuiй. Тоvгy чиМzulo екo-
нoмiстiв висTylraЮТЬ 3a Пpoведeння пoлiтиK]4' ЯKa пiлвиruyс piвeнь
нaцioнaльниx зaoп{a.ЩKень. Пpoтe цe oзнaчar зМeHпIeння обсягy спo-
x(иBaнI{Я нинilпнix пoкoлiнь. Iнrшa гpyпa eкoнoмiстiв yвaxaс, пдo
цьoгo нe вapтo poбити, бo зaв.цяки нayKoBo-Tехнiннoмy пpoгpeсoвi
дoбpoбyг мaйбyгнix пoкoлiнь i бeз цьoгo бyде вищий, нi;к нинirпнix.

Cyпеpeuки BeдуTЬся нaвкoлo ще o.цнiеi пpoблеми, пoв'язaнoi з
eкoнoмiчниМ ЗpoсTaннЯ|\|: чu J''o)|се вoнo mpuваmu у XXI ma наcmуnнuх
cmoлimmяхZ ПpoтивниKи eKo}Ioмiчнoгo зpoсTaннЯ BKaЗyIoTЬ I{a Tе'
щo свiтoва eкoнoмiкa BиKopисТoByс peсypси i нaгpoмaшкyс вiдxoди
тeмпaМи' якi плaнeтa не Мol<e BиTpиМaти. Toмy Boни зaKJIиKaIoTЬ.цo

.,',.i.,'.i1,5.;.1
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yТIoBiлЬнен}Iя rKoнoмiчнoгo ЗpoсTaння й пеpexo.Цy дo нyлЬoBих йoгo
тeмпiв. 3 iнtшoго бoкy, пpихI4ЛЪIIиIKИ eкoнoмiчнoгo зpoсTaння Пepe-
кoнaнi, Щo Цe - еДиниЙ шляx.цo пoлiпrпeння мaтepiaльнoгo стaткy й
пiдвищeння piвня ХиTТя. Щoдo зв'язкy мix eкoнoмiчним зpoстaн-
ням i стaнoМ .цoвкiлля, тo, FIa дy1\{Ky ПpиxиЛЬникiв зpoстaння, цeй
зв,яЗoк пepебiльшeнo.

oсoбливo сKJIa.цнoЮ е npoблeма екoнoмiчнoеo Зpocmaння у кpо.iнах,
щo poЗвuваЮmbся. Згiднo з тpaдицiйним пi'цxo.цoМ' дЛя пiдвищeння
пo.цyшнoгo ДoxoДy B циx кpaiнaх пoтpiбнo пеpедoвсiм ЗМeншити
кiлькiсть лiтeй y poДинi. Iнrшa гpyпa eконoмiстiB дoTpиМyeтЬся кoн-
Цeпцii демoгpaфiчнoгo пеpexo.цy' зa якoi слЙ .цoсягTи BиlIIoгo piвня
.цoxo.цiв' щo знизить тeМпи зpoсTaння F{aсeЛeHHя.

У мaкpoeкoномiцi гoсTpo ,цисKyгy€тЬcя npoблeма безpoбimmя. B
oстaннiй нвepтi Минyлoгo стoлiття Пpиpo.цнa нopмa бeзpoбiття y Кpа-
iнax iз poзBинyгoю гинKoBoIo екoномiкoto Зpoслa. Ha дyикУ o.цниx
eкoнoмiстiB' Це сПpичинeнe глибoкими сTpyKTypними змiнaми' зo-
KpеМa чеpеЗ piзке пiдвиПIeння цiн нa }taфTy. Iнtпi фaхiвui пoяснtоloть
динaмiкy сepe.цнЬoгo piвня бeзpoбiття змiнaми y склaдi poбouoi cуIЛИ'
a тaкo)( ще.цpиМи BиIUIaтaМи бeзpoбiтним.

Уpяlи poЗBинyTиx кpaiн HaмaгaloTЬcЯ зн.иIзИTуI пpиpoднy нopМy
бeзpoбiтгя. Пpoте нeмar пpoсToгo спoсoбy poзв,язaння цЬoгo Зa-
B.цaння. Пpиpo.цнy нopмy бeзpoбiття, iмoвipнo, N,Io)Kнa ЗМeншIиTи,
знизиBIIIи мiнiмальну зapoбiтну пЛaTy тa вi'цмoвиBlIIисЬ вiд стpaхy-
Ba}Iня нa BипaдoK бeзpoбiття, Пlo нa.цaсTЬ ITиINIУJI'I,цo пoшyКy poбoти
тa BстaнoBить piвнoвокний piвень ЗapплaTи. Пpoтe Цi зaxo.ци екoнo-
мiчнoi пoлiтики нaйсильнirпе пoЗнaчaTЪcЯ Нa стaнoвищi нaйбц-
нirпиx гpyп нaсeлeння. Tovгy чиМzшo eкoнoмiстiв не пiдтpиMyloтЬ тa-
киx зaxодiв.

oсoбливo сKJIa.цнoЮ e npoблeмо безpoбimtnя у nеpехiОнuх eKoнo-
мircах,.цe пpиpo.цнa F{opМa бeзpoбiтгя щe нe cKJIaЛacЯ, a фaктиuний
йoгo piвeнь стa}IoBитЬ |5_20% poбovoi cllли. ОДнa гpyпa eкoнoмiстiв
Bиxo.цитЬ iЗ тoгo, щo pинKoBий мехaнiзм, яlолil' сKJIa.цaeтЬся в пеpе-
xiднiй eкoнoмiцi' сaм сoбoro BпopяДKyе тa пoлiпrшить ситyaцiю нa
pиHKy пpaцi. Iншi oбrpyнТoвyloTЬ нeoбхi.цнiсть aкгивнitшoi дepxaвноi
пoлiтики .цля oз.цopoвЛeння ситyaцii у сфepi зaйнятoстi.

Hepoзв'язaнoю y МaKpoeКoнoмiцi е пpoблемa 0эюеpел iнфляцii.
o.цнi eкoнoмiсти BBaxaIoтЬ, Iцo e.цинoю пpичинolо iнфляцii e нaД-
мipнi тeМпи зpoстal{ня пpoпoзицii гpoшeй пopiвняно з TeМпaМи зpo-
стaння BaЛoвoгo внщpiшlньoгo Пpo.ц}Кт!. Iнrшi тBеp.цятЬ' шдo iнфляцiя
виниKae тo.цi, кoли сyr<5rпнi в.vIДaTKvI пepeBищyк)ть oбсяг нaЦioналь-
}roгo пpo.цyKтy. Щe oднa гpyпa eкoнoмiстiB poзгля.цae iнфляцito як

llll:ltl::l:i::p:l::!::::::::::::::::l:: li''!,#!Ч{'i"ixiй21xx' @|
бaгaтoфaктopний ПpoЦeс' тoбтo ii мox5шь iндyщвaти piзнi дxеpeлa,
зoKpеМa виrцi темпи зpoсTaння гporшoвoi мaси пopiвнянo зi зpoсTaн-
ням нaцioнzшЬнoгo пpo.цyKTy' дeфiцит .цеp)KaBнoгo бroдxeтy, oсoбли-
вoстi стpyкrypи нaцioнaльнoi eкoнoмiки тa iн.

Унaслiдoк piзнoгo TЛy]!IaЧенl{я .ФкepeЛ iнфляцii гoстpoдискyсiй-
нoю с i npoблема мemadiв бopomьбu З неЮ. Haйпotшиpенitпий Пoгля.ц
нa Цю пpoблeмy вi.цoбpaxaе KopoткoсTpoKoBa КpиBa Фiлiпсa, згЙнo з
яКoЮ зниxeння тeмпiв iнфляuii пoтpебyr пеBнoгo пepioдy сКopoчен-
ня oбсягy виpoбництвa й зpoстaння безpoбiття. Biдпoвi.цнo.цo цЬoгo
пoгЛя.цy кoефiцiент дeзiнфляцiйниx втpaт - вiДсoтoк зМенrrIеFIня
BBП зaдля знихeння iнфляцii нa lvo - пoKaзyr Bи.цaTKи нa бopoтьбy
з iнфляuiею. цi Bи.цaTки r .цocитЬ знaчниМи.

Iншi фaxiвui,цoвo.цять, шIo витpaTи нa боpoтьбy з iнфляui€ю с нa-
спpaвдi Bи1циМи' нiя< пoкaзyе кoeфiцiент.цeзiнфляцiйних втpaт. Ha
ixнlo дyпlкy' спa.ц, BиKJIиKa}Iий пoлiтикoю дeзiнфляЦii, моxе пiдви-
щити пpиpo.ц}ry нopМy бeзpoбiттЯ, Щo .цo.цaсTЬ.цo BTpaT' гtoB'яЗaниx
iз тимчaсoвиМ скopoчrr{няМ виpoбництвa' ще йт втpaти, викликaнi
yстaлeнo BисoKиМ piвнeм безpoбiття. {i eкoнoмicти як Метoд бopo-
тьби з iнфляцiеro oбстolоloть пoлiтикy Дoхoдiв.

Пpиxильники тeopiТ pauioнальних спo.цiвaнЬ TBepдять. lцo зaзД,a-
лeгi.ць oгoЛorrleнa пoлiтикa бopoтьбlt з iнфляцiсlo, якiЙ дoвipяе нaсe-
лeння, нe сyПpoBo.шКyсTЬся пaдiнням нaцioнальнoго oбсяry виpoб-
}IицтBa Тa зpoстaнням бeзpoбiття. Ti екoнoмiсти, щo TЛ}ъ{aчaтЬ
iнфляцiro як бaгaтoфaктopний пpoцес' yBDКaIoтЬ' 1цo для бopoтьби з
неlо пoтpiбнo BиKopистoBуBaTи шиpoкий apсeнaл знapя.цЬ.

У мaкpoекoнoмiцi ToчитЬся пoлемiкa 3 пpиBo.цy сукуnнoеo nonamу
ma cукуnнoi nponoзuцii яrc ti фунОамeнmалbltuх каmееopiй' oднa гpyпa
eкoнoмiстiB' яKих нaзиBaIoTЬ кeйнсiaнцяМи' BBaxa€, щo внaслi.цoк
нeг}гrlKoстi цiн тa зapпЛaTи KpиBa оyщrпнoi пpoпoзицii e гopизoн.
тaJIЬнoЮ. Щoдo сyKyпнoгo пoПиTy' тo вiн мolкe пoмiтнo змiнroвaтися
пiд впливoм змiни iнвeстицiй, нaвiть яKщo не вiдбyлися змiни y пpo-
пoзицii гporшeй. Якrцo, нaПpикЛaд, iнвeстицii змeнпrилися' To oбсяг
нaцioнальнoгo пpo.цyкTy тpивaлиfl чaс Мo>t(e ЗaJIуI|IaTИcя нa piвнi,
}tи)нoМy зa piвень пoвнoi зaйнятoстi. Tiльки збiльшreння сyKyпнoгo
пoпиTy внaслiдoк aктивнoi МaKpoeкoномiчнoi пoлiтики .цoпoMaгal'
I{a ДyмЦy кейнсiaнцiB' пO.ц.oлaти pецесito aбo депpесiro. oтя<e, згiднo з
цим пi.цxo.цoМ, .цep}сaвa вiдiгpaе Ba>ЮIиBy eкoнoмivнy фyнкцilo, здiйс-
нЮЮчи стaбiлiзaцiйнi зaхo.ци.

Iнrпa гpyпa eкoнoмiстiB' пepе.цoBсiм мoнeтapИc^|И, тBepдяTЬ' щo
цiни й зapoбiтнa ПлaTa гнytкi нe ЛиЦIe y.цoBгoстpoKoBol{y пеpioдi, a й
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y KopoTKoсТpoKoBoМy. Ha Тхнiй ПoГЛяд. KpиBa сyкyпнoi пpoпoзиЦii с
вepTиKaЛЬнoto, бo фaктиuний piвень нaцioнaльнoгo пpoДyKTy зaB>t<,ци
тяxie дo oбсяry виpoбниЦтBa Зa IIoBHoi зaйнятoстi. Bo.цнoчaс МoнеTa-
pИcTl,I BBaХaIoTЬ' rЦo кiлькiсть гporшeй y нauioнaльнiй екoнoмiцi ви-
зHaчa€ oбсяг сyKyTнoгo пoпиТу. Kiлькiсть тoвapiв i пoс.lгр' якi кyпy-
BaTиМ},TЬ eкoнoмiчнi суб'скти, зzuIе)KиTЬ вiД кiлькостi гporшeй, якolo
Boни BoЛoДitоть, тa кyпiвeльнoi спpoмoя<нoстi гporшeй, яKa BиЗHaчa-
сться piвнeм цiн. Якщo piвeнь цiн знюкyеTЬся' To зa.цaнoi пpoпoЗи-
цii гpoшей iхня кyпiвелЬнa спpoМoxнiсть зpoсTaс.

ПpихильниKи Мoнeтapизl,{y TBеpдятЬ' щo сyкr,тIний пoпит буде
нeзмiнний' яKЩo цeHTpaльtlиЙ бaнк пiлтpимaс нeзмiннy пpoпoзиuito
гpoшeй. Зi збiльLцeнняM пpoПoзиuiТ гpotшей зa д'aнoТ сyrсyпноi пpono-
зицii кpивa сyКyПнoгo ПoпиTy пepемirцyвaтиМeтЬся BПpaвo' Щo сПpи-
ЧиHятиMe iнфляuiю пoпиry. I нaвПaКи, з i  зменшенням пpoпозиЦiТ
гporпeй кpиBa сylq/пногo ПorTиry пepемiститься влiвo. Тoмy мoнетa-
pИсТИ впeвнeнi, щo KoI{TpoЛЬ зa пpoпoзицiсro гpoшeй yсyBar нe-
oбrpyнтовaнi змiни y сyKyпнoмy пoпитi i зaбезпетyе стaбiльний
piвень цiн.

Зaгaлoм Мoнeтapисти BBa)KaIoTЬ' щo pинKoBий мexaнiзм зaбeзпevye
МaKpoеKoнoмiнну стaбiльнiстЬ' a .цеpxaBнe BTp)rчaF{ня B екoнoмiкy
пiдpивae Цю стaбiльнiсть. Haмaгaння .цеp)KaBниx муxiв стaбiлiзyвaти
eкoнoмiкy зa .цoПoМoгolo MoнeTаpнoi тa фiскальнoi пoлiтики Пoси-
Люr несTaбiльнiсть pинkry. oтxе, згiДнo З Mol{eтapиcTaN{И, зaхoДи
екoнoмiчнoi пoлiтики шrкiдЛивo BПЛиBa}oТЬ нa екoнoмiкy.

У свoiй кoнцепцiТ суKyпнoгo ПoПиry кeйнсiaнцi виxo.Цять iз сy-
KyпHих видaткiв (А D . У стaнi piвнoBaги сyКyПн t виДaтки.цopiвн lotoть
oбсягoвi нaцioнальнoгo виpoбницTBa: АE : BBII : C + I + G +Х. Mo-
н.eTapИcTу| x зoсеpеДКylоTЬся Ha кiлькiснoмy piвняннi oбмiнy. Згiднo
З МoнеTapи сTсЬKим пiдхoдoм, сyqrпнi в,ИДaТКI4 .цopiвнюrотЬ пpoпoЗи -
цii гpoшeй' пoмнo>lсенiй нa ixнtо rпвидкiсть (АE : M " V).oскiльки
нoмiнaльний BBП Мoxнa BиЗнaчити як дoбщoк фiзиuнoi кiлькoстi
тoвapiв тa ixнix цiн (P x )), тo цi двa пi'цхo.ци € дBoMa пoгляДaМи нa
o.цнe i тe )к яBиЩe. Iнaкrпe Ka)qЦи, виxiднe кейнсiaнськe piвняння
сyKyIIниХ видaткiв (C + I + G + X: BBЩ Mo)Kнa зaмiнити нa Moне-
TapистсЬKe piвняння oбмiнy (M x V: P * У). Il]oпpaвдa, мix ними
iснyс пeвнa КoнцeIITy'uIЬнa вi.цмiннiсть. Piн у тiм, Щo (M х И вщo-
бpaxaе фaктиvнi Bи.цaтKи' тo.цi як кейнсiaнцi BиxoдяTЬ iз зaплaнoвa-
них виДaTKiв (АD.

Moнeтapисти вi'цвo.цятЬ гoлoBнy poЛЬ y визнaченнi дiлoвoi aKтиB-
нoстi гporпaм. Boни BBa)КаIoTЬ, Щo змiни y Пpoпoзицii гpotпей oДpaзy
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BПлиBaIоTЬ нa всi KoМITo}IеF{ти сyKyПнoгo пoпиту. Toмy пеpeдaBzulь-
ний мехaнiзм мoнетapнoi пoлiтиKи .цpKe пpoстий:

змiна змiна змiна
пpoпoзuцii э суКуnнo?o => нo.цiнальнoеo

еpoutей nonumу BBП (P xY).

oскiльки, нa Дyмtry МoнeТapисTiв, фaктиvниЙ BBП ЗaBxди тяжiс
.цo пpиpo.цногo BBП' тo змiнa пpoпoзиuii гpoшeй гoлoBнo Пoзнaчa-
rтЬся нa piвнi uiн яK y.цoBгoсTpoKoBoN{у, тaк i B KopoTKoсTpoКoBoМy
пеpioДax. Пpaвдa. ПpиПусKa€TЬся МoжЛиBiсть кopоткoстpoкoвиx змiн
в oбсязi виpoбництвa i piвнi зaйнятoстi, KoЛи pинoK пpистoсoByrTЬся
.цo змiн y ПpoпoЗицii гporшей. Koнкpетнa BeЛиЧинa BBП, згiднo з
цим пiДхoдoМ, ЗzшIexить вi.ц фiзиuних фaктopiв - кiлькoстi тa якoстi
пpaui, кaпiтaлy, тeхнoлoгii Tolцo.

Moнemаpucmu mвepdяmь,Щo швudкicmь oбiеу еpoшеti с cmабiльнoю i
не змiнtоеться y вiдпoвiДь нa змiни пpoпoзиuii гpоrпей. Boни pозy.
мirоть пiд стaбiльнiстlо rпви.цкoстi oбiry гporпей нe пeBнy пoстiй-
нiсть, a мoxливiсTь легKo пpoгнoзyBaти .цинaмiф vинникiв, якi
BплиBaIoтЬ нa цЮ rпви.цкiсть. Toму, нa дyМКy МoнrTapистiв, iснуе
пpяMa зaлexснiсть мilк пpoпoзицiеlo гpoшrей i нoмiнaльним BBП. Ця
зaлеxнiсть r.vtfIЛvlвae з кiлькiснoгo piвняння oбмiну: яKщo Vcтaбtль-
нe, To змiни у M влливaIoTЬ нa нoмiнaльний BBП (P"Y).

CтaбiльнiстЬ lIIBи.цKoстi oбiry гpoшeй МoнеTapисти oбrpyнтoвy-
юTЬ тaK. Boни твеp.ЦятЬ' щo Л|o И в.ИЯBляIоTЬ стaбiльний Пoпит нa
гporпi Для кyпiвлi тoвapiв i пoслyг, якийт нe зzшеxиTЬ вiд пpoпoзицii
гpoшeй. I - щo нaйгoлoвнiшlе кiлькiсть гporпeй, яКolo HaсеЛeн}Iя хo.
чe вoлo.цiти' ЗulлеxиTЬ вiд piвня нoмiнальнoгo BBП.

Aби глибrпе зpoзуrvtiти Мol{eTapистcъкиЙ пi.цxiд, вiзьмемo ЧисЛo-
вий пpиlсцaд. Hеxaй в екoнoмiцi iснyе гpollloBa piвнoвaгa мbк фaк-
тиЧнoЮ пpoпозиЦiсю гporшeй у 20 млpд гpн i тiею rxньoю кiлькiстю,
яKoЮ нaселення бaxaе вoлo.цiти для кyпiвлi тoвapiв i пoслщ. Ho-
мiнaльний BBП стaнoвить 100 Млp.ц гpн. У Цьoмy paзi rшви.цкiсть
oбiry гporшей стaнoвить 5 ( V: BBII/fuI). Пpипyстiмо далi, щo зa пo-
пepe.ц}IЬOгo piвня BBП пpoпoзицiя гporuей в екoнoмiцi збiльtшИЛacЯ
нa 5 млp.ц гpн. oскiлЬKи llIBи.цKiсть oбiry гpotшей пoстiйнa, To нo-
мiнaльний BBП мaс збiльrпитися нa 25 МЛpд гpн' rцoб вi'цнoвИЛacЯ
вiдпoвiднiсть мbк BBП i пpoпoзицiеro гporшeй. Iнaкrпе Ka)Kу{и'
piвeнь цiн y цiй eкoнoмiцi Мa€ зpoсTи нa25%' oт;кe, стaбiльнiсть вiд-
нoшIeння мix BBП i M oзнaчaе стaбiльнicть V'
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Ke йнсiaнцi вв axaroть, lцo М oн eT apИcTv1 пе pе б iльlш1тoTЬ зFI aчeння

гpoшей y Bизнaченнi piвня дiлoвoi aктивнoстi. Bихiдне piвняння

кeйнсiанцiв для aнaлiзу сyK).ПHoгo ПoПИry вiд,вoдить гpoшaМ дpyгo-
pяДHу poль. Ha ixню дyмкy, Moнетapнa пoлiтикa Мar ДoсиTЬ сKJIaд-

ний пepeлaва,тьний мexaнiзм:

змiна змiна змiна

npoпoзuцii > npoцelrmlr"' * 
,"]!i!i'',.-=> 

нoмiнальнoеo
epoшeй cmaвK|l 

|||uцlu 
BBП (P хY).

Kpiм тoгo, y пеpe.цaBaJlЬнoМy мехaнiзмi МoнeTapнoТ пoлiтики с
бaгaтЬ cлaбин' якi знихсytoть ефективнiсть Цiеi полiтики. Haпpик-
лa.ц, пoлiтиКa o..цеПIeBиx гpolшeй', нe зaбезпечить бaxaногo pезyЛЬTa-
тy' яKЩo екoнoмiчнi сyб'екти не зaбaxaюTЬ на'цaBaTи пoзики aбo
бpaти y пoзиKy.- 

Kеtiнciанцi mвеpОяmь, щo швudrciсmь oбiеу zpoшей мiнлuва й неnеpе-
dбаиувана' Boни вихo.ш'ять iз Toгo' Щo гporпi.цля.цiловиx oпepaцiй пе-
pеХo.цяTЬ вщ pyк 'цo pyK i мaють ПеBtIy rшви.цкiсть oбiry; гpоtпi >к як
iкт,uи с бездiяльними i MaIoTЬ нУлЬo*y lшви.цкiсть oбiry. Звiдси ви.
ПЛивa€ виснoBoK: щo бiльшrе вi'цнoсне знaчення oпepaцiйниx гpo-
tшей, тo Bище знaчeння V. I нaвпaки' шIo Bищa чaсTKa без.цiяльних
гpоrпей, To ни'tua BeЛичиHa V. Як6и, наПpиКЛa.ц, зi зpoстaнням пpo-
пoзиuii гpоrпeй yвесь ix пpиpiст екoнoмiчнi сyб'скти пepeтвopили б y

дoдaткoвi aK.rИЕjуI, тo цlвидкiсть oбiry гpoшeй пoмiтнo знизилaся. I{e
oзнaЧaс' шIo' незBaxaloчи нa збiльrпення пpoпoзицii гpoшreй, сyЦП-
ний пoпит Мoxе нe змiнитись yнaслiДок ЗМeнlшeння rшви.цкoстi iх-
нЬoгo oбiry. oтxе, Ha дyМKy кейнсiaнцiв, y нaцioнальнiй екoнoмiцi
вiдсyгнiй Ьтaбiльний зB'ЯЗoк мbк пpoпoзицiею гporшей (ф i нo-
мiнальним BBП. Тoп,ry кейнсiaнцi зalIepeчyloть Мoнeтapистський пe-
pe,цaBaлЬний мeхaнiзм MoнeTapнoi пoлiтики.

3aгaлoм кейнсiaнцi BBaxaIoTЬ' Щo швudкicmь oбiеу epoшеЙ Hеcma-
бiльна i змiнюеmьcя npямo nponopцiЙнo npoценmнiй cmавцi mа oбеpнeнo
nponopцiйнo nponoЗuцit еpoшeй'

Питaння rшви.цкoстi oбiry гporшeй е центpzlпьниМ Iry}IKToM пoлe-
мiки мЬ< кейнсiaнцями й мoнeTapистaми.
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|5.2. !иcкyсiя ЩoДo фiскaльнoi
тa п{ollеTapнoi пoЛiTики

B aнaлiтичнiй екoномiТ ToчитЬся гoсTpa пoлемiка З пpиBoдy виKo-
pисTaHrUI фiскaльнoгo i мoнетapнoгo iнстpщлентаpilo д.ltя стaбiлiзaцii
нaцioнaльнoi eкoнoмitсl. I-[eнтpaльниМи щ/нKTaми пoлeмilсr е тaкi.цвa
пиTaFIня. Пo-пeprшe, rцo.цa€ кpaщi pеЗyЛЬTaTи в стaбiлiзaцii eкoнoмirо,r
_ aктиB}Iе ЗaстoсyBaння фiскaльних i мoнeтapних iнстpytvtентiв чи tx
неBикopисTaння? Iнaюrrе КЕDK}д{и' яKoIo Мar бри екoнoмiчнa пoлiти-
Ka - aKTиB}IoIo чи пaсивнoю? По-дpщe, чи B ПpoвeД'eннi eкoнoмiчнoi
пoлiтиlса Дoцiльнiпlе .цoTpиМyBaTИcЯ ЗaЗДaJIeгiдь yстaнoвJIениx ПpaBvI]1'
чи твopцi eкoнoмiчнoi пoлiтию,t повиннi oПeрaТиB}Io pеaryBaти нa
змiни eкoнoмiчнlл< 1тrлoв? Aбo, iншrими сЛoBаМи: мaе бyги eкoнoмiчнa
пoлiтикa дискpeцiйнolo, тoбтo гpyнТyBaTися нa свoбo.цi Дiй дepxaвних
lvtyldB' vи бaзрaтI4aЯ Ha пoстiйних пpaвилax?

ООна zpуnа еrcoнoмicmiв уваJ|cа€, щo puнKoва еIdo-
нoмircа с внуmpiшньo cmабiльнo|ю, a ocнoвнi пpo-
яви нeстaбiльнoст i  нa МаKpoеKoнoмiчнoмy p iB-
нi - iнфляЦiя, cлaД, виpoбництBa, ЗFIиx<еннЯ
piвня нaгpoМa.ц)кенЬ тa iнвестицiйнoi .цiяльнo-
стi, piзкi KoлиBaння oбмiннoгo kTpсy TolIIo -

пoв'язaнi з HeпpaвиЛЬнoЮ eкoнoмiчнolo Пo-
лiTиKoIо. I{i вueнi сTBеp.ц).yюTЬ, щo Мo)кJIиBoсTi eкoнoмiчнoi пoлiти-
Kи щoДo стaбiлiзaцiТ eкoнoмiки дyxе oбмех<енi i дepxaвнi мyя<i не
гloвиннi нaМaгaтися стaбiлiзyвaти екoнoмiКy ЗaдoПoМoгoЮ aКтиBнo-
гo BиKopисTaнHя фiскальних i мoнетapниx iнстpумeнтiв, бo кpaщi
pезyлЬтaти зaбезпeuyс пoлiтикa нeBTpr{arrня.

Iнша еpуnа eкoнoмiсmiв в,Ихo И.|Ь з Toгo' щo внaслЙoк piзних пpи-
чин y нaцioнальнiй екoнoмiцi чaстo вuнuKaюmь збуpeння в суrcуnHoму
nonumi mа cукупнiй nponoзuцii. Для циХ еKoнoМiстiв неoбxi.цнiсть aк-
тивнoi Мoнетapнoi тa фiскaльнoТ полiтики oчeBиДнa, oскiльки бeз неi
ui збypення спpичиняTиMyгЬ бoлiснi Ддя сyспiльсTBa КoЛиBaннЯ B
oбсязi нaцioнальнoгo виpoбницTBa' piвняx зaйнятoстi й цiн. Aктив-
нe BиKopистaння фiскaльнo-Мoнетapнoгo iнстpрlентapiю .цar зМory
унI4KaTИ тaKиx нeгapaздiв aбo пoм,якrпyBaти iх. Тoмy цi вченi TЛyМa-
чaть вi.цмoвy вiд зaстoсyBaння вiДпoвiдниx зaxo.цiв стaбiлiзaцii нaцio-
нальнoi eкoнoмiки яK МapнoтpaTсТBo.

oсновними apryN{eнTaМи пpoTи ПpoBe.цeння aктивнoi фiскaльнoi
тa МoнeTapнoi пoлiтики €' Пo-пepl7le' нсtявнiсmь лаеiв у npoцеci ухва-

Якa екoнoмiчнa
пoлiтикa

ефeктивнilшa _
aкTиBпa чи
пaсивнa?
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леI7Itя mа npoвеОення еKoнo]4iчнoi пoлimurcu i, пo-дpyгe, oсoблuвoсmi
фopмування cnoОiвань в унаcнuкiв puHKoвo?o |xpoцесу.

Стaбiлiзaцiя нaцioнальнoi екoнoмiки бyлa б легrшим зaB.цaнняМ'
якби зaxo.ци eкoномiчнoi пoлiтики o.цpaзy BПЛИв,aЛ:,4 нa il стaн. Пpoте
твopцi фiскальнoi тa МoнеTapнoi пoлiтики сTиKaIoTЬся з пpoблeмoro
лaгiв.

Екoнoмiсти poзpiзняroть dва вudu лаеiв cтaбiлiзaцiйнoi пoлiтики
- внуmpiшнiй i зoвнiшнiй. BнуmpiшнiЙ лае - це nepiod наcу вid мoменmу
вulлuIdHеHня збуpення в ноцioнальнiй еrcoнoмiцi do л'toм4енmу ухвaЛенl7я
вidnoвidнuх зохodiв ercoнoмiчнoi noлimuкu. Bнщpirшнiй Лaг Мaе усвi)oм-
люванuй тa аdмiнicmpоmuвнuй пеpiodu'

УcвiОoмлюванuй nеpioО _ цe пpoмbt<oK часy мix пoчaткoм збypен-
ня в нaцioнaльнiй екoнoмiцi (спaд vи зpoсTaння темпiв iнфляuii) i
тиМ Мoмeнтoм, Koли .п'еpxaвнi мyxi yсвiлoMЛIoЮTЬ, Щo Цe спpaвлi
вiдбyлoся. Xoяa вunеpеducув альнi noкaЗrtuKu (нaпpиклaд, змiнa сepе.ц-
ньoi тpивaлостi poбo.roгo Tиx(ня' пepвиннi ЗaЯBКуl Ha oTpиMaння .цo-
пoМoГи з бeзpoбiття' ЗpoсTaHHя цiн нa дeякi ви.п'и сиpoBиHи тa iн.)
.цaIoTЬ iнфopмaшirо П{o.цo нalTpямiв змiн y нauioнaльнiй eкoнoмiцi,
aле iнкoли пoтpiбнo кiлькa мiсяцiв, aби цeЙ фaкт вiлoбpaзИЛИ певнi
сTaTистичнi дaнi й yсвiдoмили .цep)KaBнi мyя<i.

АОмiнiсmpаmuвнuй nepiod - це пpoМiкoк uaсу вiд мoмeнry yсвi-
,цoМЛення пoтpеби з.цiйснeння фiскальнo_MoнеTapних зaхoДiв,цo
МoMeнтy, кoли вiдпoвi.цниx зaxo.цiв бyДe вxитo. Haпpиюlaд, зaКo-
Ho.цaBчoмy opгaнoвi .цep)€ви нepiдкo неoбхiднo бaгaтo чaсy.цля Ko-
pиГyBaння фiскaльнoi пoлiтики - змiни oбсяry.цеpxaBниx виДaткiв
чи пo.цaткiв. Адмiнiстpaтиъниil пepioд oсoбливo тpивaлиil y тих кpai-
нax' .цe фiскaльнi змiни poзpoбляс УpЯД, a схBzlJIIоIoTЬ пapлaмeнт i
ПpeЗиденT. У цЬo]"ry paзi фiскaльнa пoлiтикa сТa€ не зoвсiм нa.цiйним
iнстpyпleнтoм стaбiлiзaцii екoнoмiки. Aдмiнiстpaтивнi лaги кopoтшri
B пapлaMеF{TсЬKиX peспублiкaх' .цe ypя.ц спиpa€TЬся нa пapлaМенТсЬKy
бiльrrriсть i мoxe пpoBo.цити чepeз пapЛaMeнT пoтpiбнi зaкoнoДавчi
змiни знaчнo lIIBи.ц[Ie' яK-oT y Bеликiй Бpитaнii чи Hiмeччинi. Mo-
нетapнiй пoлiтицi ПpитaМaH Hi знaчнo кopoтl-l.li aлмiн iстpaтивнi лaги
пopiвнянo з фiскaльнorо пoлiтикoю. Пeвнi зaxo.ци, щo змiнlоtoTЬ Мo-
нeTapнy полiтикy, ценTpzшЬний бaнк Мo)Ке yхBaлIoBaTи i з.цiйснювaти
нaвiть IIIBи.цшIе' нiж зa o.цин .цeнЬ.

1oвнiшнirt r'ае - цe nеpiod aаcу вiО л4oJИeнmу ухвсlлеHHя захodiв екo-
нoмiчнoi noлimuкu Оo мoменmу' кoлtl цi зaхodu вnлuнуmь на oбсяе вupoб.
нuцmва, зайняmicmь au piвень цiн. oсoблиBo TpиBaЛий зoвнitпнiй лaг
пpиTaМaнний мoнетapнiй пoлiтицi. Meхaнiзм дii цiсi пoлiтиКи' яК
нaм вiдoмo, пepeдбavaс змiнy пpoпoзицii гpoшeй i, oTxe, пpoцент-
Hих стaBoK, яKi сBorЮ чеpгoЮ BпЛИBaIoTЬ нa piзнi види ви.цaткiв.

AДeпти полiтики неBTp}^iaн}lЯ Дep>KaBИ в екoнoмiчнe )(иTTя
стBepД{qДoTЬ' щo внaслi.цок цих лагiв ypя.ц нe Мo)Кe зa .цoПoМoгoЮ
фiскальнo-МoнеTapниx iнстpyментiв успirпнo стaбiлiзУBaTуI еКoнo-
мiкy. HaвпaKи, HaIvIaгaннЯ ypя.цoвцiв стaбiлiзyвaти нaцioнальнy eKo-
нoмiкy Mo)KyгЬ ПoсиЛIoBaTи fi нестaб iльн iсть. .Цля п iдтвepдxeння цiсi
тe3и пpoTиB}IиKи aктивнoi екoнoмiчнoi пoлiтики нaBo.цяTЬ тaкий Дo-
кaз. Пpипyстiмo. ruо в пpoмi)кKy чaсy мi>к yхвaлeнHяM.ToГo чи iнruoгo
зaxo,цy i пoчaткoм йoгo зДiйснення стaн нaЦioна.пьнoi eкoнoмiки
змiнився. У uьoмy paзi aктивна екoномiчнa пoлiтикa Мo)Ке стиМyЛЮ-
BaTи eкoнoмiкy, якa B)Кe ..пepегpiтa',, aбo lк Лишe Пoглибити спa.ц.

ПpихильниKи aKTиBHoi екoнoмiчнoТ пoлiтики BизнaIoTЬ' Щo Tpи-
валi лaги' пoв'язaнi iз зaстoсyвaнняМ фiскaльнoго i мoнетapнoго iн-
стpyмeнтapiro, бeзпepeчнo' yсK;Ia"цнIoIoTь Пpoцес стaбiлiзaцii. Пpoте з
цьoгo ax< нiяк нe BиIIЛиBaе, щo eкoнoмiчнa пoлiтикa мae бщи пacИB-
нolo, oсoблиBo B poки глибoкoгo i тpивaЛoгo спa.цy. Haявнiсть лaгiв
лиrrle oзнaЧar, lцo твopui екoнoмiчнoi пoлiтики ]\,{aIoTЬ бyги oсoбливo
oбepеxними.

Дpутиtr apЦ^,{енT ПpoTи ПpoBе.цення aктивнoi eкoнoмiчнoi пo-
лiтики Bисyнyли r7pуIхv|IIЬHИки me op i[ p ацi o н альн uх' с n o d i в ан ь. Boни
виxoдяTЬ iз тoгo, Щo спo.цiвaння вiдiгpaloTЬ Ba)клиBу poЛЬ y нaцio-
нальнiй екoнoмiцi, бo впливaroTЬ нa ПoBеДiнкy всix 1пraсникiв pинKo-
вoгo ПpoЦесy. ЗгЙнo з цiеlo тeopiсto, екoнoмiчнi cуб,сrcmu noвodяmьcя
pоцioнальнo - збиparоть i oсмислtoloть iнфopмaцiю .цля фopтrлyвaння
спo.цiвaнь сToсoBнo pevей, якi стaнoвлЯ"rЬ ДIЯ них гpoшroвий iнтеpeс.
Якщo, нaпpиКJlaД' сПoxиBaчi дiзнaroтьсЯ пpo Te, щo вpoxaй ц}l(po-
вoгo б1pякa не бyдe ЩeДpиМ yнaслiдoк мo;к.ltивoi нестaчi Boлoги, To
пoчнyгЬ пpo зaПaс KyпyBaTи цyKop, щoб випepeД'Il|4 зpoстaння цiн.
Цi спoдiвaння збiльtшрaTиМyгь пoПит i спpиuиняTиMyгЬ ЗpoсTaння
цiн щe .цo Toгo' як зiбpaнo вpоxaй.

CпoДiвaння BIIЛиBaIoTЬ нa Tе' скiльки .цoМoгoсПo.цapсTBa спox<и-
BaTип'{yTЬ Bи Kopи стoByBa Hoгo дoХoдy i с кiл ь к и зao щaД>KyB aT ИMУт Ь ДJlЯ
мaйбщньoг o' якиЙ oбсяг гpollloBих pe сУpс iв iнве стopи BKJI a.цaTим1тЬ
y пpидбaння кaпiтaльниx блaг i т. д. Kpiм тoгo, теopiя paцioнaльних
спo.цiвaнь гpyr{Ty€тЬся Ha Щe o.цнoI!{y бaзoвoмy KoМПoненTl. moваpнi й
pecуpcнi puнKu € tсoнrcуpенmнulЙlt, oтХе' вci цiнu € е|!учlduJ|4u _ яK y нa-
пpямi зниХeння' тaк i в нaпpямi пiдвищення. Taким чинoМ, кoли пi'ц
BпЛиBoМ нoвoi iнфopмaцii спolкивaui, фipми i пoстaчaльниKи peсyp-
сiв змiнloютЬ сBoЮ екoнoмi.rнy пoвeдiнкy, тo цiни дyЯ(e шви.цКo
змiнюються. Caмi спoдiвaння зaJleжaтЬ вiд бaгaтьoх чинникiв' зoKpе-
мa i вiд пoлiтики ypя.цy. Koли твopцi eкoнoмiчнoi пoлiтиKи xoчyгЬ
oцiнити нaслi'цки ПеBнoГo сBoгo Зaxo.цУ.цля нaцioнальнoТ eкoнoмiки.

Дuскусiя щogo фiскalьнoi
ma мoнemapнo| noАimuKu
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iм пoтpiбнo BpaxyBaTи, як Bi-H BПЛине нa спo.цiвaння фipм i.цoмoгoс-
Пo.цapстB.

o.цин iз твopцiв тeopii paЦioнaльних спo.цiвaнь Poбеpт Лyкaс 1ъa-
жa€' lцo тpaлишiйнi MeTo.ци oцiнки зaхoд.iв eкoнoмiчнoТ пoлiтики нe-
.цoстaтнЬo BpaxoB}ToтЬ ii вплив нa спo.цiвaння. Kpumuку цuх mpаduцiй-
нuх меmodiв oцiнrcu pезульmаmuвнoсmi eкoнoмiчнoi noлimurcu нaЗuваюmь
IсpumulсoЮ Лукаcа. Пpиюtaд тaкoi кpитиKи l,{oх(нa пpoсTе)киTИ B aНa-
лiзi мoнетapнoi пoлiтики' Пpипyстiмo, Кalt(yгЬ ПpихиЛЬHики тeopii
paцioнaльних спoДiвaнЬ' Щo цeнTpаЛЬниЙ 6aнк кpaiни oгoЛoсиB пpo
з.цiйснення пoлiтики ...цешIеBих гpolпей',, ruoб стимулЮBaTи Зpoстaн-
ня oбсяry виpoбництвa i зни>кення piвня безpобiття. Пpoте )Д{aсI{иKи
pи}IKoBoгo Пpoцесy' BpaхoByloчи ПoПepе.цнiй дoсвiд, oнiкytоть, щo Ця
пoлiтикa сyПpoBo.ЩKyBaTиМеTЬся ЗpoстaнняМ тeмпiв iнфляцii. Boни
ыкиBaTиMyгь зaxo.цiв, tцoб зaхистуrти ceбe вiд iнфляцii. Зoкpeмa, фip-
ми пiдвищyBaTиМyгЬ цiни нa сBoIо Пpo.цукЦito, ПoЗиKo.цaBцi збiльtшу-
BaTиМytЬ пpoцентнi сTaвKи, нaймaнi пpaцiвники BиМaгaТиМУгЬ пц-
Bищення нoмiнальнoi зapoбiтнoi плaти. B peзультaтi в нaцioнaльнiй
eкoнoмiЦi пi'цнесеться piвень цiн, a збiльrшeння сyKуТIHoгo пoПиTy,
яке iндyкyвzlJloся пoлiтикoto ..дeпIeBиx гpoШIей'', пoвнiстro нейтpa-
лiзyвaтимeTЬся BищиМ piвнeм цiн. Toмy peaльний oбсяг виpoбницт-
вa t зaЙнятiсть нe ЗpoсTаTимyгЬ.

Згiднo з теopiсю paшioнaльниx спoДiвaн Ь' суKуnна pеакцiя doмoеo-
cno\оpсmв i фipм но cвoi сnodiвання poбumь безnлiОнoro аl{muвну cmа-
бiлiзацiйну noлimuку, moбmo nepеОбаuенi уцacнuКaм4u puнrcoвoеo npoцесу
захodu eкoнoмiчнo.t noлimuкu не .MoЭ!суmь впltuвоmu на peальнuЙ oбcяе
вupoбнuцmва i безpoбimmя. Itе mвеpdэrcення lltlЗuваюmь npавu,|oЛl не-
ефercmuвнocmi пoлimuкa.

KoнцепЦiя paцioнальних спo.цiвaнь пoмiтнo впЛи}'yЛa нa MaKpo-
екoнoмiuну теopilo i пoлiтикy. Hинi eкoнoмiсти дедалi бiльtше yBaги
пpидiляloть poлi спoдiвaнь y Bизнaченнi стaнy дiлoвoi aкгивнoстi й
нaМaгaloTься BpaхyBaTи BПлиB зaхoдiв екoнoмiчнoi пoлiтики нa спo-
дiвaння, a oTже й нa екoнoмivну пoве.цiнкy yraсникiв pинкoBoгo
Пpoцесy. Kpiм тoгo, eкoнoмiсти глибrше yсвiлoмлюtoТЬ, lцo oцiнкa
нaслiдкiв ПеBниx зaxo.цiв екoномiчнoi пoлiтики r нелегKиМ зaв.цaн-
няМ.

o.цнoчaснo пpr.цсTaвники oснoBнoгo {IoToKy MaKpoеKoнoмiки
BBa)KaIoTЬ' Щo B pеzшЬнiй дiйснoстi знaчнa чaстинa pинкiв, осoбливo
pинKи пpaцi, не € досTaTнЬo KoнКypе}ITниMи. Heгнylкiсть цiн на
ToBapниx i peсypсних pинKaХ y нaпpямi зHи)Kення спpичиняr нrстa-
бiльнiсть y нaцioнальнiй eкoнoмiцi, a ToN{y пoTpiбнi зaxoди фiс-
кaльнoi Ta MoнеTapнoТ пoлiтики. Hapeurтi, цi вяelli Дoвo.цять, ш{o
eкoнoмiчнa пoлiтикa BITЛиBar нa pеuшЬний oбсяг нaцioнaльнoгo ви-
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poбництвa i piвень зaйнятoстi. Зoкpeмa, y Дp}Tiй пoловинi ХX ст.,
KorIИ УpЯДlvl бaгaтьoх кpaiн aктивнiпrе пpoBo.цили стaбiлiзaцiЙну пo-
лiтикy, пpoсте}q,BaЛися мeншi KoЛиBaHHя peuшЬнoгo oбсяry виpoб-
ницTBa, нix y пoпеpeднiх пepioдaх.

.[искpeцiйна
екoнoмiчнa

B aналiтичнiй eкoнoмii гoстpo .цисI(yTyсTЬсЯ Тa-
Ko}( ITиTaння Пpo Te, Чи B пpoBе.цrннl eКo}loМlч-
нoi пoлiтиKи BapTo .цoTpиМyBaTися зaзД'aлeгiдь

пoлiтикa i пpaвилa yсTaнoBЛених ПpaBиЛ' uи кpaЩi peЗyЛЬTaTи Пpи-
lff.:Еa+:ltfliрffi нoсиTЬ eKo[IoМrЧHa пoЛlTиKa, яKa гpy}ITy€ТЬся

нa oПеpaTиBHoМy pеaryвaннi ДepХaBниx муrкiв нa змiни eкoнoмiчних
yturoB.

Ercoнoмiuну noлimuку npoвodяmь вidnoвiilнo do вcmанoвлeнuх npавuJ|'
яrcщo зазОалееidь oеoлoшуюmь, якi захo\u буde зОiйсненo в miй чu iншiЙ
eкoнoмiчнiй cumуацi|, mа неухllльнo вuKoHуlomь oеoлoulену пpoepaл|у.

,\ucкpeцiйна пoлimuка (cвoбoda 0iЙ ii mвopцiв) oЗl!сlча€' щo Оеplкав-
нi муэrci oцiнююmь eкoнoмiuну cumуацiю в кФ|сHo]|4у rcoнrcpеmнoму вu-
nаОку i oбupаюmь наЙnpu1аmнiutу, на tхню dумrcу, eкoнoмiuну noлimuку
Оля dонozo мoл4ellmу.

,Цucrcpецiйна еrcoнoмiчнa пoлiтикa зaB)KДи r аIdmuвнoЮ. Щoдo еlсoнo-
мiчнoi noлimuкu, якa ?pунmусmься нсl dompu"uаннi npавuл' тo Boнa Мoxe
6Уrи як акmuвнoЮ' тaкi nасuвнoю. Нaлpиклa.ц' MoнеTapнa полiтикa, якa
вltxo.циTЪ iз нeзмiннoгo TеMпy 3poстaннJl Maси гpoшей' скaxiмo, 57o 3a
piк, е пaсивнoю. МoнeTapнa пoлiтикa, y пpoBr.цeннi якoТ дoтpи}ryloTЬ-
ся' нaпpиKIIa,ц, тaKoгo тIpaBr/.JIaj. TеМП зpoсTaнrш гpoшoBol мaси .цoplB-
нloe З% плюс piзниця мbK фaкrшrним i пpиpoдним pЬнeм бeзpoбiтгя,
бyдe aкптвнoю. Згiднo 3 циM пpaBиЛoМ' цeнтpаJIЬний бaнк усTaнoBЛIor
тeМп ЗpoстaнI{я гpoшIogoТ мaси ЗzшeXGIo вiд фaзи,цiловoгo ЦиKIry. У фaзi
опa'цy' кoли piвeнь безpoбiтгя зpoстaе' цeнTpaJIЬниЙ 6aнк пi.цвиЩyвaти-
мe тeт\,{пи зpoстaннJt гpotшoвoТ мaси. Taкa пoлiтикa 3нI-Dlq/BaТиMe Пpo-
цеrrгнi сTaBKи i збiльшryъaтимe сyКyпt{ий пoпит, щo сти}ityлIoBaтиМe
зpoсTaннJI виpoбництвa, зaбезпevyloчи виxiд iз фaзи сПа'Цy.

oкpeмi вчeнi нaгoлoшyЮTЬ, шIo г\4oгyгHi iнстpyмeнти мoнeтapнoi
тa фiскальнoi пoлiтики Mo}q/TЬ oПуftIиIlИcЯ B pyKaх кopисЛиBих i нe-
кoМпеTeHТHиx пoлiтикiB' Щo Moже зaBД'aTи сyспiльствy вeликoТ rшкo.
ди. Kopuслuвicmь в екoнoмiчнiЙ noлimuцi oзнaЧaс' rrlo дep)(aвнi мyжi
здiйснloloтЬ Зaxo.ци eкoнoмiчнoi пoлiтики пiд впливoм oсoбливих iн-
теpeсiв пeвниx зaцiкaвлeниx гpyП. Kpiм тoгo, Деякi з ниХ МoxyтЬ Bи-
KopисToByBaти iнстpyмeнтapiй МaKpoеKoнoмiчнoi полiтики Для змiц-
нeння свoix пoзицiй нa чepгoBиx вибopaх. Пpo тaкy пoвeдiнкy
дepxaBних мyxiв мoвa йrrrлa y тeмi 9.
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Aльтepнaтивнi пoгЛяди нa мaкpoтeopiю

Hеrcoмnеmенmнicmb y Bизнaченнi нaпpямiв здiйснення екoнoмiч-
Froi ПoлiТиKи ПoяснIorTЬся TиМ' щo МaKpoeкoнoмiкa - скЛaДнa нaу-
Ka, i деp)Kaвнi мyхi ЗHaЮТЬ iJ нe .цoсить добpe, aби лpaвильнo opiсн-
TУBaTИcЯ y сKp},Тних ситyaцiяx. Kpiм тoгo, ШapЛaTaни вiд нayки
Mo)KyТЬ пpoпoнyвaти пoлiтикaм Д.y)Kе пpивaбливi' €ule HeПpaвильнi
спoсоби poЗB'яЗaннЯ :KJIaДн.уIX пpoблeм. Тaкa екoнoмiчнa пoлiтикa
мoxе iндукyвaти xибнi eкoнoмiчнi cИГlнaлИ, BBo.цити B oМaнy лtoДей i
сПoTBopIoBaти ixнlo eкoнoмiннy пoвeдiнкy, rцo спpичинить знaчнi
BтpaTи для сyспiлЬсTBa.

IJ]oб yбезпечиTи Пpoцeс фopмyвaння екoнoмiчнoТ пoлiтики вi.ц
BПлиBy гpyТIoBиx пoлiтичниx iнтеpeсiв, бaгaтo eкoнoмiстiB пpoПoнy-
IоTЬ пpaBилa ДJтя зДiЙснeння екoнoмiчнoi пoлiтики i paдять уlяI4KaТLl
дискpeцiйнoi eкoнoмiчноi пoлiтики.

Пoлемiкa щo.цo.цисKpeцiйнoi пoлiтики i пpaвил - o.ц}Ia знaiт'cтa-
pirпиx в aнaлiтичнiй екoнoмii. oскiльки дискpецiйнa пoлiтиKa зa
сBoelo пpиpoдoЮ e l.FIyI{KoIo' To нa пеplпий ПoгЛя.ц Мo)Kе BиДaBaТуlcЯ,
Щo Boнa Мaс неЗaпepеvнi пеpевaГИ lнaД, пoлiтикotо, tцo ГpyI]TyсTЬсЯ Ha
.цoтpиМaннi пpaвил. Пpoтe .циЛrМa <,Оuскpецiйна noлimurcа чu npaвuлФ>
вuнuKа€ внаcлidorc неnocлidoвнocmi noлimuкu.

lepжaвнi tufркi з piзних мipкyвань Mo)KyгЬ ЗмillЮвomu наnpя.I|4u
eкoнoмiцнoi noлimarcu. Boни мoxщь спецiaльнo зaз.цалeгi'цЬ oгoлoшy-
BaTи пpo пeвнi eкoномiчнi Зaxo.ци' щoб BПЛиHУ.IИ Нa спoдiвaння 1пra-
сникiв pиIIKoBoгo пpoцесy. Як тiльки B .цoМoгoспo.цapсTB i фipм
сфopмyвaлися вiдпoвiднi спoдiвaння i Boни Пoч'ulи ПoBo.циTиcЯ Ha
пiдстaвi циx спo.цiвaнЬ, B ypядoвцiв Мoxe BиI{иKн},Tи сПoKyсa вiДмo-
B|4TИcЯ вiд свoix oбiцянoк. flля пpиюlaдy вiзьмeмo МoнеTapнy ПoлiTи-
кy. B кopoтKoсTpoKoвoшгy пepioдi, як вiдoмo, iснyс мolкливiсть вибo-
pу Мfu( iнфляцirro i бeзpoбiттям. [ля з}IиxeHня piвня iнфляцii
це}ITpaлЬний бaнк Мo)Кe зaяBиTи' щO MеToIo йoгo нинirпньoi мoнe-
тapнoi пoлiтики € Зниxе}IF{я piвня iнфляцii. Як тiльки в eкoнoмiчниx
сyб,ектiв cKлaлИcЯ вИпoвiднi iнфляцiйнi спo.цiвaння Ta BсTaнoBиЛи-
ся вiдпoвiднi piвнi цiн нa ToBapниХ i peсуpсних pинKax' y цeнTpirлЬ-
нoгo бaнкy виниKaIoтЬ сильнi сTи]!fyЛи .цo вi.цмoви вiд свoiх Пoпе-
pеднiх ЗaяB стoсoвнo бopoтьби з iнфляцiеtо. Тепеp цeнтpaлЬний бaнк
xoчe зниЗити бeзpобiття цiнoro пiдвищення тeмпiв iнфляцii. Toмy в
нaстyпнoМy пepioдi пpoгoЛoшeння Kypсy нa Зни;кeння тeмпiв iнфля-
цii мoxе нe BиKJIиKaти дoвip'я в eкoнoмiчних суб'ектiв, тolк ДисKpe-
цiйнa eкoнoмiчнa пoлiтикa нe бyДе prзyЛЬTaтиBl{oю.

Звiдои г.иIг'луIBaе тaкий BиснoBoK: еrcoнoмiчна noлimuка неpi1rco
.I4o)tсе забeзneцumu кpащi pетульmаmu modi, кoлu i.i mвopцi .п4аIomь

il.r5:i.2 Дuс Kус i я щogo ф icKa^ьнoi'
ma ̂ |oнеmapНoi no^imuKu

мeншу cвoбoОу diЙ. Щoб .цискpeцiйнa пoлiтикa бyлa eфекTиBнoIo'

деpxaвнi мyxi мaютЬ .цoTpиМyBa"ГуlcЯ ПpoгoЛoшенoгo Kypсy еKoнo-
мiчнoi пoлiтики.

Пpaвилa
IIpoBе.цення
мoнетapнoi

i фiскaльнoi
пoлiтики

[ля npoвеdення .^4oнеmаpнoi noлimиrcи eкoнoмiс-
ти ПpoПoнylоть тaкi mpu npавuлс..Пepшe З них
зaПpoпoнyвzши МoнеTap|4cTуl, яKl спpaBЛяIоTЬ
нинi знaчний вплив нa фopмyвaння eкoнoмiч-
нoi пoлiтики в бaгaтьox кpaiнaх свiry. Boни ввa-
xaloTЬ, щo eKoнoмiкa, якa гpyHTyrTЬсЯ Нa ПpИ-

lfifl'gi}..IЕ'j:rffi вaтнiй влaснoстi, - стaбiльнa' a eKoнoмiчнa

пoлiтикa дестaбiлiзyе ii. Cтpиxнeм фiлoсoфii екoнoмiки МoнeTapиз_
\Iу е ?poшoвe пpавuJ'o: onmuл|сulьнсl J||oНеmаpна noлimuка zpунmу€mьcя
'|а ЗpocmaHнi nponoзuцit zpoшeй уcmалеl1uм mеIуIno!уI' якuй нe ЗаJlеJюumь
вi0 eкoнoмiцlluх уJt4oв.

Moнетapисти стBеp.ЩKyIoTЬ, щo Mo}Ieтapнa пoлiтикa, яKy ПpoBo-

дять вiдпoвiднo 'цo грollloвoгo ПpaBиЛa' Мar нeзaПepeчнy пepeBary
.цискpeцiйнoto фiскальнoro i .цискpeцiйнoю МoнеTapнolo пoлiти-
, oскiльки пoстiйний TeМп зpoсTaнrrя гpoшей (вЙ 3 дo 5% щopiч-

) yсyвaе Дxrpeлo нeстaбiльнoстi в нaцioнaльнiй eкoнoмiцi. Цим
epeлolvf, нa ixнro ДyJvIKy, е мiнливiсть MoнeTapнoi пoлiтики. Згiднo

МoнетapисTсьKиМ Ill.цхo.цoM' yсl ПpoяBи МaKpoeKoнoМrЧHol несTa-
льнoстi сrТpиЧинЮюTься КoлиBaнняМи пpопoзицii гpoшeй. Пiдтpи-
ння устzl,'Iениx ниЗЬKих темпiв 3poсTaння пpoпoзицtt гpoшeЙ сTa-
iзУс цiни i piвeнь зaйнятoстi, a фaктиvний oбсяг нaцioнальнoгo
poбництвa збiгaеться з ПpиpoдHиМ.
o.цнaк бiльrпiсть екoнoмiстiв yBОKaIoTЬ' щo гpolпoве пpaBиЛo нe r

йкpaщим .цoporoBKaзoM .цЛя Мo}IеTapнoТ пoлiтики. Piн y тiм, щo
iilнlцiт TеМП ЗpoстaнHя гpoшeй стaбiлiзy€ сyкyпний попит лиrше

пoстiйнoi rпви.цкoстi oбiry гporпей. Пpoте внaслi.цoк piзниx збy-
ь rпви,цкiсть oбiry гpoшeй y нaЦioнaльнiй eкoнoмiцi змiнtоrTЬоя.

oMy' Ha ДyмKy пpе.цстaBникrB oснoBtIoгo ПoToKy МaKpoеКoнoМlKи' B
иoBax збypeнь в екoнoмiцi мoнeтapнa пoлiтикa мaс пеpe.цбaЧaTИ

ни тeмпiв ЗpoсTaння гporшoвoi NIacИ.
Ще oднe пpaBиЛo, яKe ITpoпoF{}.IoTЬ eKoнoМlсти сToсoBнo мoнe-
нoi пoлiтики, пoлягae в тoмy' щo Boнa мaе nidmpuлtуваma nевнi

lpocmання нoлtiнальнoеo BBII. Пpoвeдення Mol{eтapнoi пoлiти-
вiдпoвiднo .цo Цьoгo ПpaBшl.a ЗBoдиTЬсЯ .цo тoгo' Щo цeнТpальнии

нк кparни Зaз.цaлeгl.цЬ oгoлoшyr пpo зaпЛaнoвaнl Знaчeння TeMп1B
ння нoмiналЬнoгo BBП. Якщo фaктиннi теMITи Зpoстaння нo-

Ьнoгo BBП ни;кчi вiд зaплaнoBaниx, тo цrнтpaЛьний бaнк
сTиМуЛIoB€UIьну пoлiтиKy - Пi'цBищус тeМпи зpoстaння
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гpоtпoвoТ NIaсИ. I нaвпaки, кoли фaкгичнi тeмпи зpoсTaння BBП пе-
peBищ},IоTЬ зaплaнoBaнi, тo бaнк зниiкy€ TеМПи зpoстaння гporшoвoi
NIacуI' шIo сTpиМyе збiльrшеннЯ сyKyПнoгo пoпиTy. IJe, бeзпеpе.rнo,
вapiaнт aктивнoi МoнетapнoТ пoлiтики, яKa пpoBoдиться вiдпoвiднo
.цo Зaз.цaлeгiдь yстaнoBленoгo ПpaBvIЛa. Бaгaтo eкoнoмiстiв вi.гr'Цaroть
пеprBary цЬoмy пpaBиЛy пopiвнянo з гpolшoвиM ПpaBилoМ. Boни ввa-
ХaIoTЬ' lIIo Taкa Moнeтapнa пoлiтикa зaбeзпeчитЬ Bищy стaбiльнiсть
oбсяry виpoбництвa й piвня цiн, бo Boнa ПpисToсoByeTЬся .цo змiн
rпви.цкoстi oбiry гpoшeй.

Hapеrштi, екoнoмiсти Пpoпo}tylоTЬ Tpетr пpaвилo пpoBeдення Mo-
нeтapнoi пoлiтики: кoнmpoль за piвнelw цiн. Зa циM IIpaBилoМ' ценT-
paльний бaнк oголoПIy€ плaнoвi покaзники змiни piвня uiн. Koли
фaкгиннi темпи iнфляцii пepeвиlцylоTЬ зa[Пaнoвaнi, тo цeнтpальний
бaнк зншкy€ тeМп зpoсTa}Iня гpоtшoвoi Мaси. I нaвпaки, бaнк пiдви-
Iцye тeI\,{пи Зpoстaння грorпoвoi |{acvl' кoли фaктичнi темпи iнфляцii
ниxчi вi.ц зaгшraнoвaних. oт>кe, opiснтацiя ценTpалЬнoгo бaнкy нa
тeМпи зpoстaння нoмiнальнoгo BBП uи piвня цiн заxищaе нaцio-
}IаJIЬнy екoномiкy вiд збуpень, пoB'язaних зi змiнotо tшвидкoстi обiry
гporпeй.

Чимaлo eкoнoмiстiв i пoлiтикiв пpoпoнyЮть пpaBилa t для npoве-
dення фicкальнoi noлimuкu' СepeД, них нaйвaxливirшим e npавuJ|o щo-
piuнo збаланcoваttoеo бюdжеmу. Зa цим пpaBилoM' dеpэrcавнi вuОаmкu
не h'аюmь nepевuщуваmu наОхollrcень do depэrcавнozo бюdэrcеmу. Однa
гpyпa eкoнoмiстiв oбгpyнтoвyе нeoбxiлнiсть щopivнo збaлaнсoBaнoгo
бroдxеry нeбeзпекoro бrо.щxeтних дeфiцитiв i зpoстaнняM .цep)@Bl{oгo
бopry. Iншa гpyпa вBa>I(ar' Щo бюдх<ет пoтpiбнo щopivнo збaлaнсoвy-
вaтvl' a6и oбМer<ити зpoстa}Iня .цep)I(aBнoгo сеKTopa, який зни;кyе
eфeкгивнiсть фyнкцiorryвaнHя нaцioнaльнoi екoнoмiки. Згiднo З циМ
пoгляДoм' дeфiцити бroдщery дaIоTь ЗМory пoлiтикaм poзвивaти piзнi
пpoгpaЬfи i дapyвaти сyспiльствy вигo.ци бeз пoтoчнoгo зpoстaнHя пo-
.цaткiв, пoтpiбних .цля oплaTи циx пpoгpaМ. Ця гpyпa eкoнoмiстiв
poзгляДar бюдxeтнi дeфiцити ЯKв,иIЯB фyrцaмeнтальнoi пpoблeми -
зaзixaння .цеpx(aBи нa пpиBaT}Iий сeкгop.

oднaк бiльtцiсть екoнoмiстiв нинi пepeKoнaнi, щo вимoгa щopi.r-
нo збaлaнсoBaнoгo бюдxeтy несyмiснa з фiскaльнolo .цiяльнiстЮ .цеp-
xaви. Пo.пeprшe, нaявнiсть дeфiцитy aбo надлишrкy бro.ц>t<eтy Мoxe
.цoпoМaгaTи стaбiлiзyвaти нaцioналЬнy еKoнoМiкy. I нaвпaки, щopiч-
нo збалaнсoвaний бю.цxeт пoсилIo€ екoнoмiчнi кoливaння. Haпpик-
лaД, y фaзi спaлУ.цoтpиМaння BиМOги rцopiчнo збaлaнсoвaнoго бro.ц-
)Keтy oз}Iaча.пo б пiдвиЩeння пo.цaткiв aбo зниxeння .цepxaвниx
видaткiв, aбo o.цнoчaснe з.цiйснення oбox циx зaхoдiв, щo lце бiльlшe
сKopoТилo б сygrпний пoпит i пoглибилo спaд. Kpiм тoгo, BиMoгa

Щopiчнo збалaнсовaнoгo бю.цxeту зBoдиЛa б нaнiвeць .цilo aвToМa-
й'Ъ,* стaбiлiзaтopiв, як-oт Пo.цaTKи i тpaнсфepи. Koли екoнoмiкa
вxo.цитЬ y фaзy CПoДУ, пo.цaтKи aBToМaTичt{o ЗМerrrшyЮTЬcЯ, a Tparrс-

фepнi плЬтeжi.aвтoМaTичHo зpoстaloTЬ. Oтxe, стaбiлiзaцiя-нaцioнaль-
ioi .кo"o'iки .цoсягaeтЬся KolшToм дефiцитУ.цepxagнoгo бю.цxетy.

Пo-дpще, бюДxeтний дeфiцит Moxнa BиKopистaTут ДJIЯ пepe-
мiщeння чaсTини пoДaтKoBoгo Tягapя нa плечi мaйбyгнix пoкoлiнь.
Екoнoмiсти чaстo пiдкpeслюtoTЬ тaKy oбстaвинy. Якцrb нинirшнi пo-
кoлiння бoptoться зa свoбo,цy кpaiни чи з.цiйснtoloть peiндустpiaлiзa-

цilo нaцioнальнoi екo}toмiки, тo мaйбщнi кopистрaти}tyгЬся Плoдa-
ми циx ЗyсиЛЬ. Toмy нинiшя генepaцiя мoxе фiнaнсyвaти Beдe}Iня
вiйни uи peiнлустpiaлiзauilo кpaiни зa paxyнoK бroДxeтних .цeфiцитiв,
IIepекJIа,цaючи чaстиHy ви.цaткiв нa свorх нaщa.цкiв.

Ще о.цнa гpyпa екoнoмiстiB пpoпoнy€ дЛя пpoBe.цeн:r.я фiскальнoi
пoлiтики npаiuno цuклiaнo збаланcoванoeo бю0жеmу. Biдпoвiднo дo
нЬoгo бюОэrcеm не oбoвhзкoвo мae буmu збалансoванulll щopiaнo; Оo-
cmamньo' щoб вiн був збалaнcoванuй Зсl веcь Оiлoвuй цurcл. Фicкальнi зa-
xo.ци ypяДy MaIоTЬ сПpияTи нeйтpалiзaцii бroдxeтнoгo дeфiцИЩ, Щo
виниKar в poKи сПaДy, зa paxyнoк бю.цжетних нaдЛиIIIKIB y poки ПЦ-

несення. Пpoтe пpoBедeння фiскальнoi пoлiтики вiдпoвiднo.щo цЬo-

пD пpaBилa yсKJIa.цнIoB€UIoся б тим, щo глибинa спaдy i пi'щнесeння' a

вoднoчaс i poзмipи нaдЛиlшКy чи дефiцитy бroдxery, не збiгaroться.

ДU c Kуciя щo go ф i с Ka^ьн oi.
ma мoнemapнoi |lo^imuKu

Унaслiдoк циx oбстaвин знaчнa чaстиFIa rкoнoмlстlB Btцки.цa€

вилa щopiuнo збaлaнсoBaнoгo i циктliчно збалансoвaнoго бto,ц-
y i дoтpиvгyеTЪcЯ lсoнцenцii фунrcщioнoльнaх фiнанciв.3гЦнo з цiсlo

пцiеlо, numaHня npo зболансувсlння бюdэrcеmу не € еoлoвнuм, бo

фiскальнoi noлimurcu - doсяенення piвнoваeu нацioнальнoi екoнo-
сu' о не бюdcrcеmу. Яюцo шЛяx дo цiеi мети сyllpoBo.Щryeться вeли-
м i дeдалi бiльtшим .цepхaBниМ бopгoм, тo пpoблeмa збалaнсo-

бroлr<ery вiдсрaeться }Ia .цpyгиЙ ллaн. Зa циМ пi.цxoдoм,
ми. пoв'язaнi з бю.цxeтниМи дефiцитaми, € МeнцI сyггeвиМи'

МaKpoeKoнoмiчнa стaбiльнiсть. .{epxaвний бю.цxeт стaнoBить

цoвiiм iнстpyпleнт пiдтpимaння стaбiльнoстi eкoнoмiки. Як фi.
ясyвaти дepжaвнi PJу.ДaTKИ _ чepeз пiДвищення пo.цaткiв Чи чrpeз
p)сaBт{y пoЗиKy _ Зaлexить вi'ц нaявних eкoнoмiчниx yN{oB.

, щo yсyвae дефiцит бюл;кery. Kpiм тoгo, дepxaвний бopг нe.oбтяrспивий, 
як yвaх<aе бiльrшiсть лtoдeй' бo мoжливoстi ypядy

фiнaнсyвaти дeфiцити пpaкTичнo безмexнi: пiдвищeння пo.цaтKlB,

- 
ПpиxилЬниKи кoнцeпцii фyнкцioнaльниx фiнaнсiв cтвepд;кyroть,

щo y фaзi пi.цнeсeння пo.цaткoвi нa.цxo.ЩKeння a3тoМaти.rнo..збiльlшy-

iсiя гpotпей тoщo.
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Maкpoeкoнoмiкa e мoлoдoЮ нayKoЮ, aлe в нiй yxe сфop-
MУЛЬoвaнo Hизкy зaKoнiB тa вИявлeнo чИMaлo зaкoHoМip.
нoстeй, якi пoдiляс бiльLuiсть сyчаснИx eкoнoмiотiв. |-tю
бiльшiсть нa3ивaЮтЬ oсHoвнИM пoтoKoМ мaкpoeкoнoмi-
ки. 3гiднo з пoглядaMИ Йoгo пpeдстaвникiв, oснoвнИM
зaвданняM MaкpoeкoнoMiки e  виявлeння чинник iв ,  як i
визнaчaютЬ oбсяг тoвapiв i пoслyг, щo Тx пpoдyKУe нa.
цioнaльнa eкoнoмiкa. Cтpихнeм MaKpoeKoнoMiки е дo-
слiдxeння зaкoнoмipнoстeй МeХaнiзмy фyнкцioнyвaння
нaцioнaльнoТ eкoнoмiки тa TТ poзвитKУ зaгaлoM.
У дoвгoстpoкoвoмy пepioдi зpoстaння oбсяry нaцioнaль-
нoгo виpoбнИцтBa визнaнaють фiзиннi фaктopи - кiль-
кiсть тa якiсть пpaцi, кaпiтaлy, зeмлi тa тexнoлoгiя. Екoнo-
мiчнa пoлiтикa Mo)кe впЛивaти нa eKoнoMiчнe зpoстaння y
дoвГoстpoKoвoмy пepioдi лишe чepeз сnpиянHя нaгрo-
Мaд)кeнню виpoбнинoгo пoтeнцiaлу eKoнoMiкИ. У кopoт-
кoстpoKoвoМy nepioдi нa oбсяг виpoблeнoгo нaцioнaль-
Hoгo пpoдУKтy, кpiм виpoбнинoгo пoтeнцiaлy, впливae
тaкo)к MaKpoсepeдoвИщe, стaн яKoгo здeбiльшoгo вИзнa-
чar MaKpoeKoнoмiчнa пoлiтикa. Maкpoсepeдoвищe тiснo
пoв'язaнe iз сyкyпним пoпитoM, a вiдтaк i з вeличинoю
виpoблeнoгo нaцioнaльнoгo пpoдyKry.
Moнeтapнa eкoнoмiкa iстoтним чинoM вИзнaчar poзвитoK
фiзиннoi eкoнoмiки, тoбтo гpoшi вплИвaютЬ на динaмiкy
peaлЬнИХ 3мiнниx y KopoтKoстpoKoвoMy nepioдi '  Heбaгaтo
eкoнoмiстiв нинi пoдiляютЬ пoгляд, згiднo з яким "гpoшi
нe мaЮтЬ знaчeння>. Пpoтe oонoвний пoтiк MaKpoeкoнo-
мiки ввaхaо, щo y дoвГoстpoкoвoМy пepioдi гpoшi нeйт-
paлЬHi Й нe впЛивaють нa pеaльнi змiннi. Тeмп зpoстaння
пpoпoзицii гpoшeй r oонoвнИM чИнниKoМ iнфляцii y дoв-
гoстpoкoвoMy пepioдi. Xpoнiннa iнфляцiя тa хpoнiннe бeз-
poбiття нe пoв'язaнi мix сoбoю. У кopoткoстpoKoвoMy
nepioдi iснуе кoмпpoмicниЙ вибip мix iнФляцieю тa бeз.
poбiтгям' який вiдoбpaxae KopoтKoстpoKoвa кpивa Фiлiп.
сa.
У мaкpoeкoнoмiцi тoнитЬся гoстpa пoлeмiкa нaвKoлo
тpьox фyндaмeнтaлЬнИХ пpoблeм - oбсягy нaцioнaльнo-
гo виpoбництвa, бeзpoбiття тa iнфляцiТ. Cyпepeнки вeдy-
ться щoдo мeтoдiв eкoнoмiчнoi пoлiтики, 3a дoпoMoгoю
яKИx Moхнa збiльшити пpиpoдний piвeнь виpoбництвa y
нaцioнaльнiй eкoнoмiцi. Boднoнaс дисКyryrтЬоя пИтaння,
чи дoцiльнe eкoнoмiчнe зpoстaння в yMoвax' Koли вИчep-
пУloтЬся нeвiдтвopювaльнi pecypси i зaбpyднюrтЬся Haв-
кoлишнe сepeдoвИщe.

Гoстpoю в MaKpoeKoнoмiцi e пpoблeмa бeзpoбiття. B
oстaннiй нвepтi XX ст. пpИpoдHa нopMa бeзpoбiття зpoо-
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лa. Eкoнoмiсти пoясHюютЬ цe HeoднaKoвo. Пpиpoднy
нopмy бeзpoбiття, iмoвipнo, Moxнa зMeншИтИ, зни3ИвLtlИ
piвeнь мiнiмaльнoi зapплaтИ та вiдмoвившись вiд стpaХУ-
вaння Ha вИпaдoк бeзpoбiття. Пpoтe цi зaХoдИ eKoнoMiч-
нoi пoлiтики нaЙбiльшe пoзнaчaютЬся нa стaHoBИщi HaЙ.
бiднiшиx гpУп нaсeлeнHя, тoMУ чимaЛo eкoнoмiстiв нe
пiдтpимyо Тx. Hepoзв'язaнИМИ e Й пpoблeми дxepeл iн-
фляцiТ тa мeтoдiв бoрoтьби з нeю. Haйпoшиpeнiший пo-
гЛяд нa пpoблeмy знихeння тeMпiB iнфляцii вiдoбpaxae
кopoтKoстpoкoвa кpИвa Фiлiпоa.

У мaкpoeкoнoмiцi тoчиться Гoстpa пoлeмiкa з пpИвoдУ сy.
кУпнoгo пoпИтy тa сyкyпнoТ пpoпoзицiТ як iТ фyндaмeн-
тaЛЬF|Иx кaтeгopiй. З кeЙноiaнськoT тoчки зopУ peaлЬниЙ
BBП, щo ниxчий вiд piвня пoвнoi зaйнятoстi, встaHoвлlo-
eтЬся нa гopИзoнтaЛЬнiй кpивiЙ сyкyпнoi пpoпoзицiТ внyт-
piшньo нeстaбiльнoю KpИвoю сyKУпHoгo гloпИтУ. Мoнeтa-
pИстИ твepдятЬ, щo peaльниЙ BBП визнaчaо BepтИкaЛьнa
Kривa сyKУпHol пpoпo3ИцiТ, a piвeнь цiн - стaбiльнa Kpивa
cyКyпнoгo пoпитy. Keйнсiaнцi BвaхaютЬ, щo pи|-lKoвa сИс-
тeMa нeдoстaтHЬo гl.|yчKa й кoнкypeнтнa, щoб зaбeзпeчи.
тИ MaKpoeKoнoмiннy стaбiльнiсть. З мoнeтapиотсЬкoгo
пoГлядУ, цe пiд cИЛy сaмe вiльнoмy пiдпpиемництвy.

У свoeмy aнaлiзi оУKУпнoГo пoпИтУ кeЙнсiaнцi вЙxoдять iз
сyKyг|HиХ видaткiв. Пpи цьoмy KoМпoнeнти сУKyпниХ вИ-
дaткiв визнaчa}oтЬся MнoxИHolo нинникiв, якi нe зaлexaть
вiд пpoпoзицii гpoшeЙ. Ha дУмкy кeЙнсiaнцiв, мoнeтapнiЙ
пoлiтицi пpитaмaнниЙ склaдний пepeдaвaлЬний мexa-
нiзм. Heвизнaчeнiсть бaгaтьox Лaнoк цЬoгo мexaнiзмy
oбмexye eфeктивHiстЬ MoнeтapнoT пoлiтики. KeЙнсiaнцi
тaкo)к УвaхaЮтЬ, щo фiскaльнa пoлiтикa e дiевit'шим знa-
pяддяM отaбiлiзaцiйнoТ пoлiтики пopiвнянo з MoHeтapнoю
пoЛiтикoю'

Moнeтapисти, aнaлiзyЮчИ оyкyпниЙ пoпит, виxoдять iз
кiлькiснoгo piвняння oбмiнy. oскiльки, нa ixню дyMKУ'
швидкiсть oбiгy гpoшeй Иe стaбiльнoю, тo BИзнaчaЛЬHИM
чиHHиКoM рiвня цiн P e пpoпoзицiя гpoшeй М. Moнe-
тap.4cтИ твepдятЬ, щo вiднoснa стaбiльнiсть швидкoстi
oбiгy грoшeй У yкaзyо нa дoстaтнЬo тiоний зв'язoк Mi)к
пponoзицieю гpouJeЙ i нoмiнaльним BBП. Пpихильники
MoHeтapИзMУ ввФкaЮтЬ, щo Bпливи фiскaльнoТ пoлiтики
олaбкi Й нeвизнaчeнi, i  мoнeтapнa пoлiтикa Mae пepeвaгИ
Haд ФiсKaлЬнoЮ.
Пpихильники aктивнoi eкoнoмiчнoi пoлiтики вBaxaютЬ,
щo внaслiдoK збУpeHЬ У сyKУпнoMy пoпитi тa сyкyпнiй
пpoпoзИцiТ вiдбувaються кoлИвaння в oбсязi виpoбницт.
вa Й зaйнятocтi, якиx МoxHa He дoпyотИти зa дoпoMoгolo
вiдпoвiдниx зaxoдiв фiскaльнoТ тa MoнeтapHoТ пoлiтики.
Aдenти пaоивнoТ eкoнoмiчнoi пoлiтики дoBoдятЬ, щo нa-
МaГaння стaбiлiзyвaти нaцioнaльнy eкoнoмiкy зa дoпoмo-



гoЮ фiскaлЬHoi тa MoнeтapнoТ пoЛiтИKи Mo)кyrЬ щe бiЛЬ-
шe i i  дeстaбiлiзyвaти.
Тeopiя paцioнaльних опoдiвaнь гpУнтУeтЬся нa двoХ пpи-
пУщeнняx: 1) eкoнoмiннi сyб'eкти poзyмiють мexaнiзм
фyнкцioнyвaння нaцioнaльнoi eкoнoмiKИ, спpoMoxнi oЦi-
нити нaслiдки eкoнoмiчнoi пoлiтикй y мaйбyгньoмy i ви-
биpaють тaкy пoвeдiнKУ, якa вiдпoвiдaе Тxнiм iнтepeсaм;
2) тoвapнi й peсypснi pИнKИ e КoнкypeнтнИми, oтxe всi
цiни е гнyнкими. l-{я тeopiя твepдитЬ, щo кoли eкoнoмiчнi
сyб'eкти peaгyютЬ нa спoдiвaнi peзУлЬтaти стaбiлiзaцiЙ-
нoT пoлiтики, тo iТ peзyльтaтивнiсть звoдИтЬся HaнiвeцЬ.

Пpиxильники дискpeцiйнoТ eкoнoмiчнoТ пoлiтики ввaxa-
|oтЬ, щo свoбoдa дiй дae зMory дep)кавниМ МyxaM гHyч-
кiшe pearyвaтИ нa нeпepeдбaнeнi oбстaвини. AдeптИ
дoтpИMaння пpaвИЛ У прoвeдeHнi eкoнoмiчнoi пoлiтики
ввaxaЮтЬ, щo пoлiтикaм дoвipяти нe Moxнa. Ha ixню дyм.
кy, дepxaвнi мyxi мoхщЬ вИKopистoвyвaти eкoнoMiчHy
пoлiтикy y влaснИХ iнтepeоax aбo пpoстo пoMилятИся.
.0,ля пpoвeдeння Мoнeтapнoi пoЛiтикИ peKoмeндУloтЬ тpи
пpaвилa. Чaстинa eкoнoмiстiв тa пoлiтикiв пpoпoнye пpa-
вилa i pslя пpoвeдeнHя фiскaльнoТ пoлiтики.

ocI|oBIII noняття l тEPMIнI4
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Koнтpoльнi зaпитaння
тa зaBдaння

Якi oснoвнi виснoвки' щo стoсyloться вплllвy
eкoнoмiчнoi пoлiтики нa oснoвнi макpoeкoнo-
мiчнi змiннi, пoдiляе бiльlдiсть eкoнoмiстiв?

Якi вaxливi пpo6лeми щe нe poзв'язанi tvtакpo.
eкoнoмiкolo?

Щo poзyмiloть пiд внyтpitшнiми й зoвнitднiми
лaraмlл? fl,ля якoi luакpoeкoнoмiчнoi пoлiтики
_ фicкaльнoi чи мoнeтаpнoi _ хаpaктepнi тpи.
валirшi внyrpiшнi лaги i для якoi зoвнitднi? Чo-
мy?

У нoмy пoляrаe с!rтЬ кpитики Лyкаcoм пeвниx
макpoeкoнoмiчниx пorлядiв?

Щo poзyмiroть пiд нeпoслiдoвнiстю eкoнoмiч.
нoТ пoлiтики?

Якиx тpьox пpавил ]vro)кe дoтpимyвaтися цeнт.
paльниЙ бaнк, пpoвoдячи мoнeтapнy пoлiтикy?

Чoмy вимora пocтiйнoi 36aлaнcoванocтi дep.
)кaвнoro бюдrкeтy e надмipнo )кopcтким пpави-
лoм для пpoвeдeння фiскальнoi noniтпкп?

Чoмy мoнeтapист}t pадять замiнити дискpeцiЙ-
нy мoнeтаpну noлiтикy rpoцroвим npaвилoм?

o

MaКpocepe,цoBИщe
MoнeтapИcтcький пepeдaвaльний мe-

хaнiзм MoHeтapнoi пoлiтики
кeЙнciaнcький пepeдaвaльниЙ мeхa-

нiзм мoнeтapнoi пoлiтl4Kи
пacивнa eкoнoмiчнa noлiтикa
aKтИBнa eкoнoмiчнa noлiтикa
вt1утpilul1iй лaг
зoвнituнiй лar

уcвiдoмлювaниЙ пepioд
aдмiнicтpaтивниЙ nepioд
Bи П e pe.ц,<уBaл ьн i пo кaз н и к и
тeopiя paцioHaль']Их спoдiвaнь

npaBИлa мoнeтapнoi noлiтики
пpaBилa фiскaльнot пoлiтики

дискpeцiЙнa ПoлiтИKa
нenocлiдoвнicть пoлiтики
гpolxoBe npaBилo
пpaBИлo пiдтpимaння пeBHих тeмпiв

зpocтaння BBП
KoHтpoль зa piвнeм цiн
щopiннo ЗбaлaнcoBaний бюДх<eт

Циклiчнo эбaлaнcoBaHий бю.цxeт
кoнцenцiя ФункЦioнaльниx фiнaнсiв
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Aбсoлютнa пepeBaга

Aбстpaкцiя

Aвтapкiя

Aвтoмaтичпi
стaбiлiзaтopи

Aвтopитapний
кaпiталiзм

Aгpегyвaння

Aдмiнiстpaтивнo.
кoМaнДнa систе}!a
(Aкс)

здaтнiсть кpaiни виpoбляти тoBapи чи пoслyги ефeктив-
нituе (бiльruий oбсяг пpoлyкuii з oДиницi фaктopa виpo-
бництвa) за iнlшi кpаiни. [ив. Ilopiвttяльна nеpева?а.

виЛучeння з екoнoмiчнoгo aнaлiзy eкoнoмiчниx i пoзa-
eкoнoмiчниx факгiв, щo не стoсyroTЬся пев}loгo пpoцeсу.

пoBнe еКoнoМiчнe сaмoзaбезпeчeння кpaiни; iзoльoвa-
нiсть ii eкoнoмiки вiд екoнoмiки iнrлих кpaТн.

eкoнoмiчнi iнстpyмeнти, ш{o зМенrxyють амплiтyдy екo.
нoмiчниx кoливaнЬ сaмoстiйнo' без здiЙснeння сПе-
цiальних заxoдiв eкoнoмiчнoi пoлiтики.

екoнoмiчнa систeМa' в якiй мaтepiaльнi peсypси пеpeбy.
BaюTь y пpивaтнiй влaснoстi' a ypяll y шиpoКиx Мaсluтa-
бax peгyлюс i кoнтpoлlос eкoнoмiкy.

пorДнaнтlя oкpeМиХ o.циницЬ aбo дaниx B oднy aбo дe-
кiлькa oДиниць. Haпpиклaд, Усi цiни iнДивЦyальних тo.
вapiв i пoслyг oб'eднyють y зaгaльний piвeнь цiн aбo всi
oДиницi пpoдyкцii oб'rднyloть y pеальний вaлoвий вну.
тpiшнiй пpoДyкт.

пЦхЙ, згiднo з якиМ люли фopмyють свoi спoДiвaння
пlo.цo пoвеДiнки пeвнoi eкoнoмiчнoi змiннoi нa пИстaвi
динaмiки цiсi змiннoi y нaЙблиxvoМy MинулoМy.

piзнoвид цiн, якi дepxaвa BстaнoBлю€ тa },тpиМy€ пpoTя-
гoм пeвнoгo чaсy.

спoсiб eкoнoмiннoi opгaнiзaцii суспiльства, зa якoго yсi
ПИ.|aНн.Я виpiпryroть дepxaвнi oргaни. Гoлoвнi oз}taки
AKC: леpxaвнa влaснiсть }ra peсypси' бюpoкpaтизaцiя
тa мoнoпoлiзaцiя екoнoмiки, aдмiнiстрaтивнe цiнoутвo-
pення' зpiвняльниЙ poзпoдiл xиттсвиx блaг, пaнyвaння
}roМeнклaтypи.

Aлrio

..Aзiйськi тигpи,'

Aктиви

Aкцизний збip
Aкцioнеpне
тoBapисTBo

Aкцiя

A.льтеpнaтивнa
BаpтiстЬ

Aмopтизauiя

Aпaдiз Bитpaт i вигiд

}Iaдвишкa нa.ц цiнoю oблiгaцii, яKa виниKa€ BнaсЛl.цoк
тoгo, ш{o oблiгaцiя пoгaшarтЬся не зa нoмiналЬниМ' a зa
BиЩиМ Kypсом.

нoвi iндyстpiальнi кpaiни Aзii - Ciнгaпyp, Peспyблiкa
Kopея i Taйвaнь, щo.цеМoFIсTpyють висoкi теМnи екotlo-
мiчнoгo зpoсTaнHя.

Bсе' l]io Мa€ Гpoпloвy вapтiсть i е влaснiстю фipми абo
oсoби.

нeпpямий пoдaтoк, щo накЛaдaloТь нa певний пpo.цyкT.

.цiлoвa o.циниця, стaт}тний кaпiтал якoi пo.цiлeнo нa
пeвнy кiлькiсть aкцiй. Aкuioнеpи Hе несyгЬ вiдпoвiдaль-
нoстi свoiм мaйнoм 3a зoбoв'язaння aкЦioнеpнoгo Toвa-
pиствa i нapaxaються нa pизик збиткiв ЛиПIe B Меxaх
вapтoстi aкцiй, яKi iм нaлexaть. Aкцioнepнe тoBapистBo
бyвае вiдкpитим i зaкpитим. Bidкpumuм визнa€Tься aк-
uioнepнe тoваpиствo' }д.IaсHиKи якoгo мoжyгЬ вiдчrxу-
вaти aкцit. якi iм нaлexaть, бeз згoди iнurих акцioнеpiв
(вiльний пpoдalк aкцiй). 3акpumuм с aкцioнеpне тoBapи.
ствo, aкцii яKoгo poЗПoдiляroться лише сepe.ц йoгo 3a.
снoвникiв aбo iвlпoгo зaздaлeгiдь. обyмoBЛенoГo Koлa
oсiб.

цiнний пaпip, який свiдчить пpo Bнeсенtlя паю в aкцio-
нeprre тoBapиствo i.цaе пpaвo нa oтpимaння Дoxо.цу у ви.
гля.цi дивИен,цy.

кiлькiсть iнulиx пpoдyктiв, вi.ц якиx пoтpiбнo вi'цмoви-
тися (пoxеpтвyвaти), Щoб виpoбити o.циницю пeв}IoГo
пpo.цyктy.

вiдrпкo.цyвaння y гpоrпoвiЙ фopмi вapтoстi кaпiтальних
блaг, яке вiдпoвiдaе Тxньoмy знolшенню (фiзиvнoмy -

внaслiдoк Bикopистaння y виpoбництвi _ i мopaльнo-
мy - внaслiдoк зДe[IеBлeн}Iя нaяBних Мattlин l Мeхaнlз_
мiв абo виникне}t1{я ixнiх пpoдyктивнirпих aнaлoгiв).

пopiвняння витpaт i вигщ пpи yxваленнi pirшень пpo тe'
чи вapтo сKepoвyBaTи peсypси i в якiй кiлькoстi для pеa-
лiзaцii пpoектy aбo пpoгpaМи (нa виpoбництвo тoвapy чи
пoслyги).

I\,lисленe вiдoбpaxeння eкoнoмiки, 
.ii взаeмoзв'язкiв i зa-

кoнoмipнoстей; вивvве пoве.цil{Ky людeй y пpoцeсi ви-
poбництвa, poзпoдiлy i спoxивaння мaтepiaльних блaг i
пoслyг B уMoBax oбмеxениx peсypсiв; € нa}'кolo пpo ви.
бip суспiльствoм paцioнaльниx спoсoбiB виKoрисTaння
peсypсiв дЛя зaдoвoлrння свoix пoтpeб y суraснoму i
мaйбщньoмy. Iнш:a нaзвa - екoнolwiчна mеopiя.



Aптитpестiвськe
3aкoнo.цaBстBo

Aсимeтpивнa
iнфopмauiя

Aсoцiацiя кpaiн
Пiвденно-Cxiднoi
Aзii (ACЕAH)

AциклiчниЙ

Багaтствo (мaЙнo)

Бaзoвий piк

Бaлaнс

Бaланс Пoтoчнoгo
paxrШy

Бaлaнсoвий звiт

Бaнки

Бaнкiвськi oпepauii

Бaнкpщствo

Бapтep

Бeзгoтiвкoвi гpoIшi
Безмeжнi пoтpeби

Бeзpобiття

сукупнiсть нopМaтиBнo.прaBoвих aктiв кpаiни, якi зa_
бopoняють тaeмнi угoди мix фipмaми, мoнoпoлiзaцiю
pинкiв, щo дar змory пiдвищувaти цiни i oбмexyвaти
кoнкypeнuiю.

ситyaцiя, кoли пpo.цaвeць (пoкyпeць) вoлодiе бiльшrим
oбсягoм iнфopмauii пpo тoвap aбo пoслугy, rrDк пoкy.
пeць (прo.цaвeць).

тopгoBeлЬнe oб'еднaння кpaiн, якe BиникJIo в |967 p.
oб' €днy€ нинi Iндoнeзiю, Мaлaйзiю, Фiлiппiни, Ciнгa-
пyp, Taiлaнл, Бpyней.

тoй, Щo змiнюеться y нaпpямi, якиЙ не збiгaеться з хo_
дoм ,Цiлoвoгo циклy.

яистa вapтiсть мaтepiaльниx i фiнaнсoвих зaсoбiв (yсi
aKтиBи мiнус пaсиви), якими вoлoдiе нaцiя, oсoбa vи

фipмa y пeBний пpoмixoк vасy.

piк, який пpи oбvислeннi iн.цeксiв цiн бepщь зa oснoBy
л,rя пopiвняння з цiнaми минуЛих poкiB.

бцгалтepськa вiдoмiсть, y якiй пoкaзa}Io аKтиBи i паси-
Bи.

oбсяг eкспopry тoвapiв i пoслyг кpaiни мiнус oбсяг iм-
пopтy ii тoвapiв тa пoслyг плюс ii чистий дoхiд вiд iнвeс.
тицiй i плюс чистi тpaнсфеpи.

балaнс фiнaнсoвoгo стaнy фipми нa пeвнy.цalry; вiдoбpa-
xa€ актиBи в oднoмy пiдpoздiлi, пaсиви - y дpyГoМy.

дйoвi oдиниui, якi нaдаютЬ гporшoвi пoзики iншим
дiлoвим oдиницяМ _ гoлoвнo зa paх}.rroк тиx гpoшoвих
кoшrтiв' якi вoни oTpиМaли y виглядi вк.тlaдiв.

oпepaшii, якi зaбeзпе.ryють функцioнyBa}rня i пpибyгкo-
вiсть бaнкiв. Poзpiзняють nасuвнi (зaлуrення.цeпoзитiв)
i акmuвнi (на.цaння кpeлитiв) oпеpaцii.

нeспpoмoxнiсть фipм, yстaнoB' фiзиvних oсiб здiйсню-
вaти плaтelкi зa бopгoвими зoбoв'язaннями' яKy зaсвiд-
чyе сyдoвa iнстaнцiя.

бeзпoсepeднiй (бeз викopистaння гporшeй) oбмiн o.цнoгo
тoвapy нa iнrший.

зaписи нa paxyнKax y бaнкax.

неBсиTиме бaxaння спoxивaчiв мaTи Toваpи i пoслщи,
якi пpинoсять iм зaдoвoлення aбo кopисть.

сиryaшiя y сфеpi зайнятoстi '  кoли пpaЦiвники, якi пo-
roД|IЛИcя би пpaцloвaти 3a }raявнy зapoбiтнy плaTy' нe

Бiлoпнi гpotшi

Мox},ть знaЙти poбoтy. oснoвнi види бeзpoбiття., фpuк-
цiйнe, ctnpукmуpнe, цuклiuнe. Cтpyктypне тa циклiчнe
бeзpoбiття paЗoM сTа[loBлятЬ вимyltlене безpoбiття.

BкЛaд y кoмеpuiйнoмy бaнкy aбo oцaднiй yстaнoвi, нa

якиЙ мoхнa BиписуBaти чеки; пoToчний paxyнок aбo
гpoшl нa пoToчнoмy paxyнку.

бipxoвики, якi гpaють на пiдвиrценнi кypсy цiнниx
пaпepiв.

сTaнoвиil{e, зa яKoгo oсoбa нe Мo)кe зaцoBoльнити свoi
eлементapнi пoтpeби.

oсoби, якi зaлишa}oтЬ кpaiнy aбo теpитopilo всеpединi
кpaiни з пpичин пoлiтиннoi, екoнoмiчнoi aбo eтнiчнoi

дискpимiнaцii, a тaкox yнaслiдoк вiйни чи стихiЙнoгo
JIИхa'

Мoнети, нoмiнaльнa вapтiсть якиx вищa зa внщpitшню
pe:шЬнy вapтiсть Метaлy.

yстa}toBa' яKa Haдar спецiaлiзoвaнi пoслyги iз пpaце.
BлaштyBaння гpoМaдян нa pинKy poбovoi сили.

piзнi спoсoби Bизнaчeння тeн.ценцiй змiни цiн нa piзнi

цiннi пaпepи (iндекс !oy_,Ц.xoнсa y ClПA' ..нiKeй.' y

Япoнii, ДAKC y Hiмeччинi i т.д.).

тoвap aбo пocлУгa, .цo яKиx Пpинцип виключeння не зa-

стoсoBу€тЬся i якi зaбeзпечy€ дepxaBa зa yМoви' Цo Borrи
пpиtloсятЬ iстoтнi Bигoди дЛя сyспiЛЬстBа.

тoвap aбo пoслyra' дo яких Мoxнa зaстoсyBaTи пpинцип
BикЛючeння i якi пpивaтнi фipми пoсTaчaють тa нaдa-

ютЬ TиМ, хтo гoтoвий плaтиTи.

ствopенa пiсля.{pyгoi свiтoвoj вiйни мixнapoднa в.UIют-

нa системa, в якiй peryлюBaлИcя валloтнi кypси. Мixнa-
poдний вaлютний фoнд спpияв стaбiлiзaцii вzlлютних
кypсiв, a Зoлoтo i дoлap BиKopистoByBaлИcЯ ЯK мixнa-
po.цнi вaлютнi peзepви.

piзниuя мix витopгoм i витpaтaми фipми.

пoкaзу€ piвень дepжaвних вlЦaткiв i нaдхo.цxень, нa.ц-

Лиlшl(y aбo лeфiuитy бюдxeтy 3a yмoви' щo yпpoдoвx
pокy нauioнaльнa екoнoмiкa фyнкцioнyвалa зa пoвнoi
зaйнятoстi.

лiнiя, яка пoкaзy€ кoмбiнaцii дBox пpoдyKтiв, кoтpi спo.

хивaЧ мoxсe Kyпити за свiй гporuoвий дoxiд.



Бюдлtетне oбмеження _

Baлюта

Ме)кa, якoю poзмip лoхo.шу спoxиBaчa (a тaкox ptвeнь

цiн нa тoвapи i пoслyги) визнaчaс йoгo спpoмoxнiсть
кyпyBaти ToBapи i пoслyги; oбмеxeння видaткiв вeЛичи-
нoю дoхo.цy.

пеpeвиЩeння нaдхoдxенЬ Дo дepжавнoгo бюдxeтy нaд
йoгo видaткaМи.

вapтiсть pivнoгo oбсяry кiнцевих тoвapiв i пoслyг, виpo-
блених y кpaiнi з pесypсiв, lцo }Izl,'Iе)<aть як peзи.цeнтaм
кpaiни, тaк i iнoзeмцям.

вapтiсть piннoгo oбсяry кiнцeвиx тoвapiв i пoслщ, виpo-
блeних iз peсypсiв, rЦo нaлeжатЬ pеЗидeнтaМ кpаiни, не.
залeхнo вi.Ц тoгo, де цi peсypси зaсToсoвyють - У нaцio-
нальнiй eкoнoмiцi чи 3a Kop.цoнoМ.

ви.цaтKи нa Зaнoвo виpoблeнi кaпiтaльнi блaгa _ мarши.
ни, yстaTKyвaння, бyдiвлi й спopyди тa нa пpиpiст зaпa.
сiв.

гpoшroBa oДvl|1v|Ця кpaiни. Poзpiзняють в iльнo кoнв еpmo -

ваtlу валюmу (oбмiнюеться бeз перerшкoд нa iнrшi вaлю-
ти), aаcmкoвo lсoнвepmoванy (oбмiнloетЬся.з пeвниMи
oбмexeннями) тa замкнeну (oбмiн нa iншi валloти блo-
КoBaний).

oпepauii З мeToю вилyleння пpибщкy з piзниui BaJIют-
ниx кypсiв oднiеi i тiеi самoi гporuoвoi oдиницi нa piзних
Baлют}Iиx pинKax (npocmopoвuй аpбimpаэrc) aбo з piзнишi
в Динaмiцi куpсу (aаcoвuЙ аpбimpаэtс).

фiксoвaниЙ нaбip вaлют, який викopистoByloтЬ Д;lЯ Bу1'.
мipювaння сepeд}tьoзвaxeнoгo Kypсy oкpeМих вzl,'Iют.

цiнa гporшoвoi oДиницi oлнiсi кpaiни, виpilxенa y Гpo-
rшoвiй o.циницi iнп.roi. Poзpiзняють eвponейське тa бpu-
mансьlсе чucllення валюmнoeo куpcу.

pинoK' нa якoМy гporпi oднiсi кpaiни викopистoвyють
для Цrгriвлi B:UIюTи iнrпoi кpaiни.

гpyпa кpaiн, якi запpoвaдили y свo.it нaцioнальних eкo.
нoмiкax спiльнy lpoшIoBу oдиницю i, oтxе, пpoвoдяTЬ
спiльнy Moнeтapну пoлiтику.

чaстинa зoлoтoвaлютних pезepвiв кpaiни y виглядi вa-
лloт iнlпиx кpaiн i спeцiaльниx пpaB зaпoзичeння, якi
кpaiнa викopисToвy€ у мixнapoлних poзpaхyнкax' сти-
Кaючись iз тpyднorцaми плaтiл<нoгo бaлaнсy.

Bapтiсть гpoшeЙ

Baщеp

Bay.lеpнa
пpивaтизaЦiя

BBП-poзpив

Bексель пpoстий

..BeЛикa сiмкa''

Bеликa фipмa

Beличинa пoпитy

Bеpтикaльне зЛитfя

Bеpтикальний
вiлpiзoк

BзaсмoдoпoвlIЮBaнi
тoBapи i пoслyги

Bзаемoзaмiнюванi
пpoдyl(ги

кiлькiсть тoвapiв i пoслуг, якi мolкнa oбмiняти нa oди-
ниЦю гpoureй; купiвeльнa спpoмoxнiсть одинишi гpo-
rшeй;  велининa,  oбepненa лo p iвня u iн .

дepxaвний цiнний пaпip, який зaбeзпevyс пpaвo гpoMa-
ДЯlяИНa нa у{aсTЬ y пpивaтизaцii дepжaвнoгo майнa.

пpивaтизaцiя дep)Kaв!{oгo мaйнa зa rпиpoкoi уraстi насe-
лeння' якe нaдйене Ba)Цepaми.

пpиpoдний pеальний валoвий внщpituнiй пpoдyкт мi-
нус фaктинниЙ peыlъниi'l вaлoвий внщpitпнiй пpoдyкт.

бopгoвe зoбoв'язaння' ЯKr вИДaе пoзичllлЬниK гpoшeЙ
нa iм'я Kpeдитopa; мiстить .цанi пpo мiсце i нaс виДaнi,
сумy зoбoв,язaння, мiсцe i час плaтеxy.

гpyпa iз сeми poзBи}l},тих кpaiн (сIIIA' Япoнiя' Hiмeч-
vинa, Bеликa Бpитaнiя, Фpaншiя, lтaлiя i Kaнaдa), лi-
деpи яких peryляpнo зyстpiuaються Для oбгoвopeння
спiльниx екoнoмiчних пpoблeм i нaмaгaються yзгoдxу-
вaти свolo eкoнoмivнy пoлiтикy.

дiлoве пiдпpи€МстBo' яке абo виpoбдяе iстoтний вiдсo-
тoK зaг.шЬнoгo oбсягy пpoдyкцii гaлyзi, aбo вBaхa€тЬся
BeликиМ зa poзмipoм (за uисeльнiстю зaйнятих чи aк-
цioнеpiв, oбсягoм пpo.цalкy' poзмipoм aктивiв ни пpибу-
ткiв), aбo вoлo,цiе oбoмa oзнaкaми.

кiлькicть пeBнoгo тoвapy aбo пoслyги' якy пoкyпцi бa-
xaють КyТIиTи зa Koнкpeтну цiну Bпpo.цoвж пеBнoгo
пpoмixкy vaсy.

злитTя B eдинy фipмy двox aбo .цeкiлькoх фipм, uro 3дiйс.
нюютЬ piзнi стaлii виpoбниЦтвa пpo.IIуKтy.

Bepти Kaл Ьна ч aстиHa кpи вoi кopoткoс.гpoкoвoi сyкyп нoi
пpoпoзиuii . .цo якoi в екoнoмiцi зaлщeнi всi нaявнi pe-
сypси (пoвнe Bикopистaння виpoбниvих пoтyхнoстeй).

тoBapи aбo пoслyги, якi спoxивaються рaзoм (скaхiмo,
тeнiснi м'ячi тa paкeтки), кoли цiнa нa oдиtl iз тoвapiв
З}rиxyrтЬся (зpoстaе), пoпит нa дpyгий збiльrпуeться
(зменrпуeться).

Toвapи aбo пoслyги, якi зaдoвoльняють oд}ly i ry сaму
пoтpебу (нaй i кaвa, мaслo i Мapгapин тa iн.). Для цих
пpoлyктiв iснус пpямa зaлeжнiсть N,{bк цi}roю нa o.цин iз
них i пoпитoм нa дpyгий, тoбтo кoли цiнa o.цнoгo пpo-
дyкЦ/ зни)(y€ться (зpoстaе), пoпит нa iнurий пpoдyкT
зМенIIJyrться (збiльшyeться).
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Bибip мiж
спpaведIивiстю
тa eфeKтиBIriстЮ

пpипylцен}lя пpo тe' rЦo дJIя пlдBище}lня eKoнoМlч}lol
eфeктивнoстi пoтpiбнe noсилeння нepiвнoстi в дoxo.цax;
зни)кeння екoнoмiчнoi eфeктивнoстi мoxe сyпpoвoдxy_
Bатися зMeншeнням нepiвнoстi в дoxo.цax.

вигo,ци, якi oтpимyють вiд виpoбництвa aбo спoживaн-
ня не виpoбники i спoxивa.ri, a бeзкoшrтoвtlo - тpeтя
сТopoнa. Пpик.пaд: BЛaсник пaсiки oтpимy€ Bигoдy, Ko_
ли феpмep-сyсiл виpotшyе Koнюшинy.

мeтoд вимiptoBa}Iня BzlлoBoгo вндpirшньoгo пpoдyKтy
.цoдaBaHHяМ yсiх вилaткiв пoкyлuiв нa кiнцeвi тoваpи i
пoслyги.

eмiгpaцiя iз кpaiни висoкooсвiчeниx спeцiaлiстiв i висo.
кoквaлiфiкoваних poбiтникiв.

oсобистиЙ .цoхИ зa вирaxyBанням oсoбистих пoдaткiв;
дoxlц, lцo нaявниЙ для видaткiв нa oсoбисте спoxиван-
ня i ДJlя зaorrlaдxення.

систeМa paxyнкiв, зa дoпoМoгolo яKих виЗEaчaють oбсяг
виpoбництвa кpaiни зa певний пpомixoк.uaсy.

обстaвини, зa якиx фipмa зaзнaс збиткiв, rцo пеpeBиU'цу-
loть ii зaгальнi пoстiйнi BиTpaти зa бyДь.якoгo oбсяry
виpoбництвa; ситyaцiя, зa якoi фipмa пpипиня€ сBo€ Bи-
poбництвo, oскiльки цiнa нa t1 npoлyкuilo }Iи)Kчa зa
piвeнь сepeднix змiнних BиТpaт'

обстaвини, зa ЯКИх фipмa мaе eкoнoмiчний пpиб1тoк,
виpoбляюvи тaкий oбсяг пpo.цyKцii, кoли пpибщoк мaк-
симaльний; ситyauiя, кoли цiнa, зa яKoIо фipмa мoxe
пpoдaвaти свiй пpoлукт, виlзцa зa сeреднi зaгальнi витpa-
ти йoгo виpoбництвa.

oбстaвини, 3a яких збитки фipми мeншi, нix iгi зaгaльнi
пoстiйнi Bитpaти; BиниKar тo.цi, кoли цiнa, за якoю фip-
мa Мo)Ke пpoдaBaти свiй пpoлyкт, Ме}Iцla зa сеpеднi зa-
гaльнi витpaти, aле бiльura зa сеpеднi змiннi витpaти.

пiдпpисмствa, якi викopистoвyютЬ ьraснi та зaлyreнi
виpoбнинi peсypси lL'lя BигoToвЛeння тoвapiв i пoслуг.

виpoбництвo пeBнoгo 6лara з нaйнижчими Bитpaтaми;
.цoсягa€ться тoдi, кoли виpoбляеться oбсяг пpoдyкцii, за
якoгo сepеднi зaгaльнi змiннi витpaти мiнiмaльнi, a гpa-
ничний пpoдyKт нa гpoIIJoBy oдиницIо 3aтpaт кo)<ttoгo
вxiднoгo фaктopа oДнaкoвиЙ.

Bиpoбниva фyнкцiя

Bиpoбниua фyнкцiя
Koбa-.{щлaсa
Bиpoбнинi pесypси

Bитiкaння

Bитiснення

..Bитpaти Mlню',

Bштpaти на кaпiтaJl

Bптpaти переЛrrвy

Biд'емнi зaoЩaд)кення _

Biдкpптa екoнolt{iкa

Biдкpитий цex

Bi.цoкpемлення
влaснoстi вiд
yпpaвлiппя
Biдплив кaцiтiшy

Bцpяднa фopмa
oплaти пpaцi
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- Maтeмaтичнa функuiя, якa Bизнaчa€ мoxливий oбсяг
виpoбництвa B Мех<ax фipми aбo екoнoмiки кpаiни зa
дaниХ peсypсiв i тexнoлoгiJ.

_ виpoбниua фyнкuiя у тaкiЙ фopмi: F(K,L1 :tr11oLt.o, o"
K _ кaпiтaл, L - лpaця, А i а - пapaМeтри.

_ сyкупнiсть pесypсiв, що виKopистoвylотЬ Для вигoтoв-
лeння тoвapiв i пoслyг: зeмЛЯ, пpаця, кaпiтaл i пi lпpи-
емницькi здiбностi.

- пoтенцiйнi ви.цaтки, вил1пleнi з пoтоKy ..дoхo,ци_ви-

.цaTKи'': зaoп.цaдxeння, пo.цaткoвi плaтeжi тa iмпopт; ви-
л)пlення зaсoбiв' яKе зменulyс пoтeнцiал кoмеpцiйнoi
бaнкiвськoi систeми.

- сKopoче}lня iнвeстицiй yнaслiдoк пpoведе}lнЯ стимyлю.
вальнoi фiскальнoi пoлiтики, якa пiдвищyс пpoцeнтнy
стaвKy.

- витpaти, пoв'язaнi зi змiнoю цiни.

сyмapнi витpaти нa викopистaння o.циницi кaпiтaлy зa
пeвний пepioд вклrочнo iз пpoЦeнтoм' aмopтизaцi €ю i
вигoдaМи aбo витpaтaми вИ змiни -цiни кaпiтaлy.

виЦ)aти нa виpoбництвo aбo спoxивaння, якi l{есyгЬ нe
виpoбники i спoxивavi, a тpетя сТopoна бeз бyль-якoгo
вiдrшкoдувaння. Пpиклa.ц: виpoбник ски.цa€ тoксичнi
хiмiкaти в pivкy, i внaслiдoк цЬoгo гине pибa, якy лoв-
лять pибaлктt.

Bидaтки нa спolкивчi тoвapи i пoслyги пo}IaД Bикopистo-
вyвaний.цoxи; сyмa, нa яKy ви,цaтки нa oсoбисте спoxи-
Baння пеpеBищyюTь BиKopисToByвaний дoxiд.

eкoнoмiкa кpaiни, Цo пoв'язaнa з iнruими кpaiнaми iн-
тенсивниМ рyxoм тoвapiв i кaпiтaлiв, тoбтo eKo}toМiкa,
яKa eKспopтyе тa iмпoprye тoBapи тa пoсЛyги. [ля зaкpa.
mo| e кo нolttiкU хapaктepн a вЦсyт}iiсть зoв нi tu н ьoeкoнo-
мiчниx зв,язкiв.

систeма нaймy, зa якoi пiдпpиeмeць мo;кe нaйняти aбo
vленiв тpyдoвoi спiлки, aбo пpaцiвникiв, Щo нe налe-
xaTь .цo неi (i нe бaxaloть налexaти).

вИoсoблeння тиx, хтo вoлoдiе кopпopацiеlo (aкuioне-
piв)' вiл тиx, xтo Kepyс Heю (лиpектopи та пoсaдoвi oсo-
би), i  вИoсoблeння Тxнix iнтеpeсiв.

сyмa ви.цaткiв peзидeнтiв кpaiни нa кyпiвлю pevoвoгo i
фiнaнсoвoгo кaпiтaлy в pезидeнтiв iншrих кpaiн.

oллaтa пpaцi, яKa пpяМo залert<ить вiд кiлькoстi виpoбле.
нoi пpoлукuii.

Bигo.ца
rroбiчrra

пеpелIlBy'
BI,lгoдa

BиДaткoвпй пiдхiд

.. Bикa.rJrвaнпя JДиiB',

Bикopшстoвyвaнпй
дoxiд

Bимipювaпня
HaцioIIаJIьнoгo
пpo.цyt(тy
Bипa.цoк зaкpиття

Bипa.цoк
пpиб}"TKy

Bшпa.цoк
збиткiв

Bиpoбники

Bиpoбнп.la
eфективнiсть

мaксип{lЗaцll -

мlHlмl3aцrl



BЦсyтнiсть
мoбiльнoстi

Biйнa цiн

BiковиЙ тpенд

Biльпa екoнoмiчнa
3oнa

Biльнa тopгiвля
(фpитpедеpствo)

Biльнe пЛaвaння
BaJrютHI,lx кypсiв
Bлaснпй кaпiтaл

..Bмoнтoвaнi

стaбiлiзaтopи',

BпщpiIпнс
нaгpoмад)Keння
кaпiтalry

Bнщpilшнiй .цep)кaB-
ний бopг

BпщpiIшня вapтiсть
..Bтечa Kaпiталv''

Гalryзевa спiлкa

Гalryзeвa стpyKтypa
нaцioнаЛЬнoi
eкoнoмiки

неспpoмoя<нiсть aбo нeгoтoвнiсть пpaцiвникa дo пepe-
MiщeннЯ з o.цнoгo геoгpaфivнoгo paйoнy ни пpoфeсii в
iншi aбo з низьKoolтлaчyBaнoгo нa висoкoolulaчyвaне
poбove мiсцe.

TpиваJIе зни)Keння цiн нa пpoдyкцiю фipм oлiгoпoльнoi
гaлузi' зaв.цяки яKoМу фipми спoлiвaютЬся збiльlшити
oбсяги пpoдarl(y i .цoxодiв; pi.Цкo пpинoсить фipмaм ви_
гoДy.

пiдвиrцeння i зниxeння piвня дiлoвoi aкгивнoстi зa Tpи-
валi пеpioди .raсy.

тepитopiя, дe iнoзeмнi та вiтчизнянi фipми кopистyють-
ся пoдaTKoвими пiльгами.

зoвнirпньoекoнoмiчнa пoлiтикa, зa якoi .цеpxaBa не
Bтp}пraетЬся y тopгoвелЬнi вiднoсини з iнruими кpaiнa-
ми; вiдсрнiстЬ шт)п{них (ствopeниx ypядoм) бap'сpiв нa
пrляxy тopгiвлi мbк oкpeмими oсoбaми i фipмaми piзниx
кpaiн.

кypси BaлIoти, якi визнauaюTься пoпитoм нa вaлюry тa ii
пpoпoзицieю, oTxе' мo)q/тЬ зни;<yBaтися i зpoстaти.

зaгальний oбсяг aктивiв мiнyс зaгальний oбсяг пaсивiв
фipми aбo oкpeмoi oсoби.

вIUIиB нa нaцioнaльнy eкoнoмiку нeдискpeцiйнoi фiс-
кальнoi пoлiтики; змiнa пpямиx пo.цaткiв, rцo пеpeбyва-
ють y пpямiй зaлeжнoстi вiд змiни B.lЛoвoгo внрpiш-
ньoгo пpo,цyKTy.

збiльшeння oбсяry кaпiталy кpaiни зaB.цяки заoщaДxeн-
ню тa iнвестyBaнню чaстини виpoблeнoi B цiй кpaiнi
пpo.цyKцii.

зaбopгoвaнiсть дepxaви свoiм гpoмaдянaм, фipмaм тa
iнститyцiям (тoбтo влaсникaМи ДеpжаB}Iиx цiнниx пaпe.
piв e peзиденти).

pиHKoBа вapтiсть мeтrrлy в мoнeтi.

вiдплив кaпiтaлy з кpaiни внaслiдoк eкoнoмiчнoi тa пo-
лiтичнoi нестaбiльнoстi, висoких пoдaткiв' чepез вiдми.
BанHя нeзaкoнHo oтpиМaних дoxoдiв i т.д.

TрyДoвa спiлкa, чле}IaМи якoi мo>lс1пь бди всi пpaцiвни-
ки певнoi гaлyзi (aбo oкpемoi фipми).
чaсткa пpoДyKцii гalг}зей нaцioнaльнoi eкoнoмiки y BBП
кpaiни.

faлyзь

Генеpaльнa yгo.цa З
тщ[rфiB i тopгiвлi
(гATT)

Гiпеpiнфляцiя

Гiпoтезa )китт€Boгo
цПкЛy

Гiпoтезa пoстiйrroгo
дoхo.цy

Глoбалiзaцiя
loспo.цapськoгo )l(ltТтя

Гнщкий BIUIЮтний
trypс

Гнучкiсть цiн i
lapoбiтпoi плaти

Гopизoптальний

3aoщa'ЩкенHя

гpyпa фipм' якi виpoбляють oднaкoвi aбo пoдiбнi ЛpoДу_
KT14.

мbкнapoлнa yгoДa, дoсягнутa у |947 p. мbк 23 дep)кaвa-
ми, згЙнo з яKoIo Koxlla з них пoгo.цилaся зaбезпечити
iнrшим piвний i не.цискpимiнaцiйниЙ pея<им тopгiвлi,
скopoчyBaTи стaвКи Митa нa oснoвi бaгaтoстopoннiх до-
мoвленoстeй, з чaсoМ yсyнyTи iмпоpтнi квoти. Hинi ii
лiллиcaли |24 rcpжaви.

.цylкe висoкi TeМпи зpoстaння piвня цiн (пoнaл 507o зa
мiсяuь).
тeopш спoxиBa}Iня' якa нaгoЛoltly€ нa poлr зaorцa.цхeнЬ
i пoзик у пepeмiшeннi pесypсiв мi lк piзними пеpio.цaми
життя oсoби для зpiвнoваxeння oбсяry.fi спoxивaння.

тeopiя спoxивaння, згiднo з якoю oбсяг спo)KиBaI{ня зa-
лeхиTь вi.ц пoстiйнoгo.цoxo.цy' a лля виpiвнювaння спo-
xиBаIlня за тиМчaсoBиx кoЛивaнЬ Дoxo,цy викopистoвy-
ють ЗaolцaДxення i пoзики.

фopмyвaння цiлiснoгo свiтoвoгo гoслoдapстBа нa oснoвi
poзBиткy oбtпиpниx eкoнoмiчних зв'язкiв мil< фipмaми,
кpaiнами i peгioнaми.

Kypс Baлюти' якиtl визнaчaeтЬся B xoдi взaeмoдii пoпиry
Й пpoпoзицii нa нацioнaльнy вrt.rlЮтy нa B:UIют}Iих pин-
Kaх.

здaтнiсть uiн тa зapoбiтнoi плaти пiдвишyвaтися i зни-
)KyBaтися пiд впливoм змiн y пoпитi aбo пpoпoзишii.

гopи3o}tтаJlЬнa чaсTинa кpивoi кopoткoстpoкoвoi сyкyп-
нoi пpoпoзицii, на якiй piвeнь цiн пoстiйний, кoли pe-
aльниil oбсяг виpoбництвa змiнюеться.

сyN{a Bипyщeниx в oбiГ пaпepoвиx i мeтaлевих гporпeй.

систeмa зaxo.цiв eкoнoмiчнoi пoлiтики, pезyлЬтaToм
яKиx с пoстyпoвa зaмiнa диpeктиBt{иx мeхaнiзмiв кepy-
вання нaцioнaль}loю екoнoмiкoю pинкoBими.

дoдaткoвa кopиснiсть, яKy oTpиMу€ спo)KиBaч iз дo.цaт-
кoвoi одиницi тoваpy aбo пoслщи.

чaсTкa Зaoщaдxeнь у бyдь-якiй змiнi Bикopистoвyванo-
гo .цoхoдy .цoМoгoспo.цapствa; .цopiвнloе змiнi заoщa-
дxення, пoдiлeнiЙ нa змiнy Bикopистoвyвaнoгo.ц.oxoдy.

чaстKa Bидaткiв нa спoxивaння у бyДь.якiй змiнi викo-
pисToвyвaнoгo .цoxoдy; пoкaзye, нaскiльки збiльrшyеться
спoxивання, яKщo Bикopистoвyвaний .цoxi.ц зpoстae нa
oдиницю.

сПo)tш{BaнHя



Гpаппrна теopiя
poзпoдiлy

Гpанпrний Bитopг

Гpaнияний кoефiцiент
зaмiщeнпя

Гpaни.lниЙ пpoД]rкт

Гpaниrпий пpoд]rкт
кaпiтaлу

Гpaниrний пpo.щvKт
пpaui

Гpaниvний пpo.цyl$ y -
гpotlloBolly виparкепнi
(витopг вi'ц гpaничногo
пpoлуктy)

Гpaниrнi вrTpaтП

Гpolшi

Гpoшoвa бaзa

ГpoIшoвa зapoбiтнa
IIJIATA

Гporшoвa мaсa

Гpoшroва системa

теopiя poзпoдiлy дoxoдiв (poзвинщa Дx. Б. Kлapкoм),
згiднo з яKoю Koхeн фaктop oплачy€тЬся вiДпoвiднo.цo
йoгo гpaниннoгo пpo.цyктy.

змiнa зaгaльнoгo витopгy фipми' Щo пoxoдитЬ iз пpoдa.
xy oднiei дo.цaткoвoi oдиницi ii пpoдукгy; дopiвнloс
змiнi зaгaльнoгo витopry' пoдiленiй нa змiнy кiлькoстi
пpo.tlaнoгo лpo,цyкry.

виpaxений кoeфiцieнтoм сryпiнь гoтoвнoстi спoxиBaчa
зaмiнити oдин тoBap aбo пoслуry iнruим тoвapoм aбo пo-
слyгoю i пpи цьoмy oтpиМaти o.цнaкoBy кopиснiсть (oд-
нaкoBa зaгaльна кopиснiсть); лopiвнюе нaxилy кpивoi
бaйдy;кoстi.

дoдaткoвий oбсяг пpoдyкцii, oтpимaний вiд зaстoсувaн.
ня дoдaтKoвoj одиницi peсypсy (кйькiсть iнulих peсyp-
сiв нeзмiннa).

дoдaткoвий oбсяг пpoдyкцii вiд збiльtшення зaTpaт кa.
пiтaлy нa oднy oдиницlo (pеruтa фaктopiв не змiню_
еться).

дoдaткoвий oбсяг пpoдyкцii вiд збiльrцeння зaтpaт пpaцi
}ra oднy oдиницю (peштa фактopiв нe змiнюсться).

змiнa зaгальнoгo Bитopry фipми пpи викopистaннi oд-
нiei дo.цaткoвoi oдиницi peсypсy (кiлькiсть iнrпих peсyp.
сiв незмiннa); дopiвнюe змiнi зaгальнoгo витopry' пo-
дiленiй на змiнy кiлькoстi викopистoвyвaнoгo peсypсy.

пpиpiст Bитpaт нa виpoбництBo дoдaткoBoi oдиницi
пpoдyKцii (aбo змeнrueння Bитphт, кoли виpoбництвo
сКopoчy€TЬся нa oди}lицto пpoдyкцii)'

бyдь-який пpeдмeт' який звичaйнo пpиймaють пpoдaв-
цi за свoi тoвapи i пoслyги. Гpotшi викoнytoть тpи фyнк.
uli: мipa ваpmocmi, заciб oбмiну, заciб наеpoмаdcrення.

IIoKaзник, який мiстить гoтiвкy тa бaнкiвськi pезepви.
Iнrua нaзвa _ мoнemapна база.

сyмa гpoureй, яKy oтpиМye нaймaний пpaцiвник зaoД|1-
ницю чaсy (гoлинУ, лeнь тoщo); нoмiнальнa зapoбiтнa
ппaтa.

сyкyпний oбсяг гoтiвки (пaпеpoвих гporшeй тa мoнeт) i
пoтoчних чeKoBиx paxyнкiв. Чaсткa гoтiвки стaнoBитЬ
ю3a%.
спoсiб opгaнiзauii гpоrшoвoгo oбiry, зaкpiплений зaкo-
нoм; oхoпЛюс нaймeнyвaння гpotпoвoi oдиницi; види
деp)<aBниx пaпepoвиx знакiв i монeт, якi МaютЬ зaкoннy

Гpoшoвий
ityЛьтиПлiKaтop

Гporшoвi дoxo.ци

.[евaльвauiя

.[eryшiя

.(езiпфляuiя

.[емoщaфiнниЙ

.{eмoгpaфirнпй
пepexi.ц
,{eмпiнг
,{епoзит
.[eпpесiя

вибyх _

плaтi-lкнy сиЛy; пopядoк бeзгoтiвкoвиx poзpaхy}rкiв; деp-
xaвнi opгaни' Щo pеryЛюють гpolшoвий oбiг деpxaви.

чaстинa нa.цЛиlшкoвиx peзеpвiв, якy систeмa кoмepшiй-
ниx бaнкiв Мoхe викopиcТaTИ ДЛЯ збiльrпення кiлькoстi
гpoшrей в oбiry; .цopiвнtoс oДиницi, пoдiлeнiй нa }ropМy
oбoв'язкoвиx peзеpвiв.

дoхoди' oтpимaнi У виrляДi oплaти пpaцi, пeнсiй, сти-
пeндiй, дoxoдiв вi.ц пiдпpиeмницькoi дiяльнoстi, вi'ц влa.
снoстi, дoxoдiв вiд пpoдallry нep}xoМoгo мaйнa, пpoд),к-
цii сiльськoгo гoспo.цapствa, дoxo.цiв вiд нaдaння piзних
пoслyг.

встaнoвлeння цeнтpirлЬним бaнкoм }lи)кчoгo Кypсy нa-
цioнальнoi валIoти зa фiксoвaнoгo oбмiннoго цpсy.

хiд мipкyвaння вiд зaгальниx пoлo'(е}IЬ дo виснoвкiв;
мeтoд дoслiдxeння, згiднo з якиМ пpaвильнiсть гiпoтeзи
(пpипyщeння) пеpeвipяeться чeрeз пopiвняння вис}toв-
кiв, якi випливaють з нei, з фaктaми дiйснoстi.

знихeння Bисoкoгo темпу iнфляuii. Тaк' стpимyвaльнa

фiскaльнa тa Мoнeтapнa пoлiтикa Ё Укpaiнi у |996 p.
спpичиниЛa спaд iнфляцii пopiвнянo з l992_l995 pp.

висoкi тeмпи зpoстaннJt нaсeлeн}ш; нaстае тoдi, кoли кoe-

фiцieнт пpиpoлнoгo пpиpoстy нaсeлення пepeвишye 15.

3}IижеtlHя кoефiцiентiв нapoд)q/вaнoстi тa смepтнoстi y
пpоuесi eкoнoмiчнoгo poзвитKy.

пpoдa;к тoвapiв ниr<чe витрaт нa мixнapoдних pи}tKaх.

сумa гporшeй, якy кпiент BtloситЬ нa збеpiгaння y бaнк.

глибoкий зaтяx}tий спaд' щo тpивae декiлька poкiв. У
poки дeпpeсii пpoстexyються висoKe бeзpoбiття, нeдo-
Ba}Iтaxен}lя виpoбниuиx пoтyхнoстeй, низькi oбсяги
виpoбництвa тa iнвестицiй. Heглибoкий спaд нaЗивa-
ють peцeciсю.

система зaхoдiв зaкoнoдaвчoгo' викoнaвчoгo i кoнтpo.
льl{oгo xapaктepy B yМoв:lx pинкoвoi екoнoмiки, якi
здiйснюloться вiдпoвiдними,цеpxaвними yстанoвaми
зa-цля стaбiлiзaцii тa пpистoсyвa}tня eкoнoмiчнoi систе.
ми .цo змiнних ylt{oв.

зaгaльнa сyмa забopгoвaнoстi ypялy вJIaсниKaм дepxaв.
ниx цiнних пaпеpiв, щo доpiвнloе сyмi йoгo Минyлих
бюдxетних дефiцитiв мiнyс бюлxeтнi нaдлиrшки.

бaлaнс дoхoдiв i видaткiв деpxaви зa пeвний пpoмiл<oк
нaсy (як пpaвилo, зa piк).

tеpx<aвнe
pегуЛюBaнIrя
CкoЕoмitg,r

,{еplкaвний бopг

flеpкaвний бю.Цкeт



.{еpxaвний сeктop

flеpxaвнi зaкyпiвлi
тoвapiв тa пoсЛyг

.(eplсaвнi
3aoща'Щl(епllя

.Цeфiцит бюдrr<етy

Дeфiцит пoтoчнoгo
paхylrKy

.(ефлювaння

,Цeфлятop BBП

.Цeфляцiя

.Цeццльний
кoефiцiент

,Цxентльмeнськa
yгoДa

Дивцeнд

flилeмa
стaбiлiзaцiйнoi
пoлiтики

.(искoнтyвaння

.[искpешiЙпa
фiскальна пoлiтцкa

- чaстинa нaцioнaльнoi eкoнoмiки кpaiни, rцo iii пoвнiстro
Kotlтрoлlo€ дepxaBа.

* гporпoвi ви.цаTки ypядy }Ia пpидбaння виpoблeниx y пeв-
нoмy poui тoвapiв i пoслyг.

_ piзниця мЬк нa.цхoдlкенняМи i видaткaми дepxaBнoГo
бюдxery; нaдЛиuloK y Дepll<aвнoмy бюдxетi.

_ нaдлиluoк видaткiв Дepxaвнoгo бюдxеry нa.ц нa.цхo-
.цxенняMи до ньoгo; звинaйнo фiнaнсуеться IlJляхoм пo-
зик (iнrший шляx - емiсiя гporпeЙ); piвень дефiцитнoстi
бю.цжeтy oбчислюють як вiднorшення дeфiцитУ дo BBП,
Bиpaженe y вiдсoткaх.

_ вiд'eмне сtшЬДo пoтoчнoГo paxyнкy плaтi.lкнoгo бaлaнсy.

_ BиЯBлення pеаJlь}loГo ваJloBoгo внyтpiшrньoгo пpoДyкTy
чepeз зменшeння вapтoстi нoмiнaльнoгo BBП, виpoблe-
нoгo в poцi, в якoМy цiни бyли вишi, нilк y бaзoвoмy (дe-
флятop BBП пepeвипrуе oдиницю).

_ iндекс цiн, який BиKopистoвyloтЬ.цJIя Bизнaчeння pе-
iЦьнoгo BBП; визнavarтЬся як вiднoшeння вapтoстi кo-
ruикa тoвapiв i пoслyг, якi виpoблякiТЬ y пoтoчнoМy po.
цi, дo вapтoстi кorпика y бaзoвoмy poцi.

_ пaдiння зaгaльнoгo piвня цiн y нaцioнальнiй eкoнoмiцi.

- пoкaзни к дифеpeнцiaцii .цoxoдiв, якиil виpaжaе спiввiД-
t{oшlення мix сepeднiми дoxo.цaми |0% нaceлeннязнaЙ-
виlцими дoxoдaми тa сepeднiми дoхoдaми |Uvo gaЙбlд-
нilшoгo нaселeння.

_ нeoфiuiйнa .цoмoвленiсть мix фipмaми в олiгoпoльнiй
гaлyзi стoсoвIJo запpoBa.цxyвaниx Цiн.

- вeличинa виплаT зa aкцii' якa зaлe>l<ить вiд пpибyrкy,
вKaЗaнoгo в балaнсi aкцioнepнoгo ToBapиствa.

_ пoлягa€ в тoмy' щo здiйснeння зaхoдiв мaкpoeкoнoмiv-
нoi пoлiтики з Mетoю з}lи)Keння piвня бeзpoбiття пiдви-
Цy€ темпи iнфляцii, а пpoвeдeння мaкpoeкoнoмivнoi
пoлiтики з метolo зниxeння темпiв iнфляцii збiльrшvс
piвeнь бeзpoбiття.

- Bиpaxeння мaйбyrньoгo дoхo.цy в пoтoчнiй ваpтoстi.
- змiни в oпo.цaTKyBaннi (пoдaткoвиx стaвкax) i дepxaв-

ниx Bи]IaтKaх, здiйснювaнi зaкoнoдaвчиM opгaнoм кpai-
нИ зaIля Дoсяг}Ie}t}lя oбсяry нaцioнzшЬнoгo виpoбницт-
вa зa пoвнof зaйнятoстi.

.(искpимiнaцiя

.(ифepенuiauiя
дoхo.цiB
.[,ифepeнuiйoвaнa
oлiгoпoлiя

.[шфеpенцiйoвaний
пpoдyкT

.(iлoвий цикл

,[oбpoвiльне
oбмеx(ення eкспopTy

.{oбpoвiльнi opi€нтиpи _
для зapoбiтнoi пЛaти

,(oвгoстpoкoвий
пrpio.ц

,[oскoналa
loнкyрeнцiя

piзниця y зapoбiткaх, яKa не заJIеxить вЙ стyпеня eфек-
тивнoстi BиKoнaння poбoти, a е наслИкoм нaлеxнoстi
Лю,цини дo iнrr.roi paси, статi aбo сoцiальноi гpyпи.

piзниця в piвнi дoxo.цiв нa Дyшy нaселе}lня.

oлiгoпoлiя, в якiй фipми виpoбляють ,цифеpeнцiйoBa-
ниЙ пpолyкг.

пpoдyкт' який вiдpiзня€Ться зa фiзинними aбo iнruими
пapaмeтpaМи вiд aнaлoгiчних пpoдyктiв, виpoблeниx iн-
rшими фipмaми; пpoДyKт, кyпуючи який, пoкyпЦi вiп'пa.
IoTЬ пepeBaгy пеBнoMy пpoдaвцeвi, нeзBalKaючи нa тe'
щo цiни в yсix пpoлавцiв oднaкoвi.

пеpio.цичне кoливaння piвня дiлoвoi aкгивнoстi _ oбcя-
ry нaцioнaльнoгo виpoбництвa' .цoхoду' зaйнятoстi тo-
шдo. Звичaйнo тpивa€ кiлькa aбo кiлькaнaдцять poкiв.

.[iлoвий цикл мiстить чoтиpи фaзи: cnаl (peaльний BBП
змeнrпyeться); Онo (нatrнижчa тoчKa спaдy); nidнеcення
(peaльний BBП зpoстae); веpшuна (нaйвиrцa тoчка пiд-
нeсення).

oбмexення фipмaми oбсягiв свoгo eItспopтy в пeвнi кpa-
iни, щoб пoпepeДити стBopeHHя цими кpaiнaми iнrшиx
тopгoBeль}Iиx бap,еpiв.

пpохaння УPяJty, шroб pivнi темпи зрoстaння зapoбiтнoi
IUIaTИ B yсix галyзяx нaцioнaльнoi eкoнoмiки не пepeви-
щув'rли темпiв зpoстa}I}rя сеpeднЬoгo виpoбiткy нa пpa-
цiBниKa.

дoстaTньo тpивaлиЙ пepioд.raсy, впpo.цoBх якoгo виpoб.
ниKи пpoдУKтy Мo)q/Tь змiнити кiлькiсть yсix виKopис-
тoвувaниx ниМи peсypсiв; пеpioл' y яKoМy всi pесypси i
Bитpaти е змiнними.

piзниця мix вapтiстю виpoблeниx фipмolo тoвapiв i пo-
слyг Ta вapтiстю мaтеpiaлiв тa сиpoBини, якi кyпленi y
пoстaчaльникiв.

теpмiн мapксистськoi пoлiтекoнoмii; вapтiсть, якa стBo.
peнa нaйманими пpauiвниKaMи IIoнa.ц вapтiсть iхньoi
poбонoi сили i безплaтнo пpивлaснeнa кaniтaлiстaми.

eкoнoмiчнa o'циниця' Цo склa'цaeться з o.цнiсi aбo бiль-
пre oсiб; пoстaчa€ екoнoмiкy pесypсaми i викopистoвyе
oтpимaнi гporшi лля купiвлi тoвapiв тa пoслуг' якi зaдo-
Boль}tяютЬ мaтеpiaльнi пoтpeби людини.

стpyктypa pи}rKу з BeлиKoю кiлькiстto пpoдaвцiв i пoк1.п-
цiв; пpoпoнoBaнi тoBapи нa тaKoмy pинкy o,цнopiднi тa
хo.цIra фipМa }Iе Мoxе впливaти нa pинковy Цiнy.
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,{oтиrнa

!oхш

Дoхiд влaсникiв

Дохiдний пiдхiц

Екзогеннa змiпнa

Екoнoмeтpикa

Екoнoмiчнa
eфeктивнiсть

Екoнoмiчнa iнтeгpauiя -

тoчкa, B якiй пpямa лiнiя тopкaеться кpивoi, алe нe пe-
peтинae ii.

пoтiк зapплaти, пpoЦентiв, дивiденДiв тa iнших гporпo-
Bих на.цхo.ц,(eнь, якi oтpиМy€ осoбa чи кpaiнa пpoтягoм
пеBнoгo uaсy (звинaйнo poКy).

чистий дoxiд влaсникiв некopпopaTив}lиx фipм (oднo-
oсiбнa влaснiсть i паpтнepствo).

мeтoд вимipюBaIIня вzUIoBoгo внyгpiшньoгo пpoдyктy
дoдaBa}Iням yсiх дoхoдiв, стBopених y виpoбництвi тoва.
piв i пoслyг'

змiннa. якa €  заз.цaЛeгИь дaнoю для пeвнoi мo.цeлi; змiн-
нa, з}Iaчeння якoi не зaлexиTь вЙ poзв'язкy мoдeлi.

гzulyзь еKolloМivнoi нayки, якa зaстoсoвy€ Метo.ци стaти-
ст|4K|4 Д'ля вимipювaння та oцiнки кiлькiсних eкoнoмiч-
ниx зв'язкiв.

вiднolпення мix витpaтaми oбмеxениx pесypсiв i виpoб-
лeниМи y peзyльтaтi ix виKopистaння тoвapaМи тa пoслy.
гaми; виpoбништвo oбсяry пpoлyкшii пeвнoi вapтoстi зa
нaймeнrшиx зaг.шЬниx видaткiв нa pесypси; oтpиМaння
нaйбiльrшoгo oбсяry виpoб}rицтBa тoвapy абo пoслyги iз
зaстoсyвaнням peсypсiв певноi вapтoстi.

спiвпpaшя мbк нaцioналЬними гoспoдаpствaми piзних
кpaiн i пoвнa aбo ЧaстKoвa iх yнiфiкaцiя; лiквiдaцiя бa-
p'сpiв y тоpгiвлi мix цими кpaiнaми; зблиxення pинкiв

циx кpaiн 3 Мeтoю yгBopе}lня oднoгo BeлиKогo (спiльнo-
гo) pинкy.

виBeдeння зaкoнoмipнoстeй poзвиткy екoнoмiки iз вiд-
пoвiдниx eкoнoмiчниx фaктiв.

тшaтa зa виKopистaння зeмлi тa iнrшиx пpиpoдних pесyp-
сiв, пpoпoзиЦiя яких е незмiннoю (тoбтo aбсoлютt{o нe-
eлaстичнoю).

* спoсiб opгaнiзaцii нaцioнальнoi eкoнoмiки.

блaгo, кiлькiсТь яKoгo Менrxa' нix тa, кoтpy пoтpeбyють.
Toмy вoнo звичaйнo poзпo.цiляеться чepeз встaнoBлен}tя
цiни.

збйьшeння pеuшь}loгo oбсяry пpoлyкцii (BBП) y кpaiнi.

зaгальний витoрг фipми зa Bиpа)ryвaнням i. i  екoнoмiч.
ниx Bитpaт.

yзaгаJlьнrння мoтивiв i pеальнoi eкoнoмiчнoi пoведiнки
iнстиryцiй тa irцивiдiв.

Екoнoмiчний сoюз

Екoнoмiчнi
(мaтepiальнi) пoтpеби

Eкoнoмiчнi сyб'€кти
(щaсники pПнкoBoгo
пpoцесy)

Екoпoмiчнi Bитpaти

Екoнoмiчнi pесypси

Екoнoмiчнi стимyЛи

Екoнoмiчпi фyнкuii
дep]I(aBIr

Експopт

Експopтнa зoЛoтa
мiткa

Eкспоpтнi oпеpaцii

Eкстенспвний тип
eкoнoмiчнoгo
3poстaння
Eлaстшчнa пpoпoзицiя

Eластпчний пoпит

Eлaстичнiсть

_ фopмa мiждepxaвнoi eкoнoмiчнoi iнтeгpauii, яKа пo€д-
нy€ пpинципи миTнoгo сoюзy з пpoBe.цeнняМ сдинoТ

екoнoмiчнoi пoЛiTики.

_ бaхaння, якi мoхнa зaдoвoЛьниTи чеpeз спo;киBaння
ToBapy чи пoслyги.

- тi, хтo сaмoстiйнo уxвaлю€ piшeння, пЛaнy €  i  peaлiзyс y

сфepi гoспoдapськoi.цiяльнoстi пpaктиvнi зaxoди. € тpи

oснoвнi уraсЕики pинкoBoгo пpouесy: Оoмoeocnodаpсm-
ва, Оiлoвi nidnpueмсtnва (фipмu) i dеpэrcава.

_ плaтежi, пoтpiбнi для oтpимaння i викopистaння peсyp-

сiв.
* всi види peсypсiв, якi викopистoByютЬся у пpoцeсi виpo-

бництвa тoвapiв i пoслyг.

_ чи}lt{иKи (цiни, пpибyгки, збитки), якi мoтивytoть тa

BплиBaIoть нa пoвeдiнкy oкpel{иx iндивЙiв, фipм' yстa-

нoB.
_ сyкyпнiсть нaпpямiв деpxaвнoгo peryлIoBaння rкoнo-

мiки: пpaвoвe pеryлюBaн}rя eкoнoмiки; спpияння Кo}l-

кypенuii тa пoм'якtшeння нaслiдкiв'вiд недoлiкiв i слa.
бин pинкy; opгaнiзaцiя виpoбництвa блaг гpoмадськoгo
вxитKy; Kopигyвaння пoбiчних нaслИкiв (пepеливiв);

пepepoзпoДiл дoxo.цiв; здiйснення мaкpoекo}loМiчнoi пo-

лiтики.
- тoвapи й пoслyги, виpoбленi y кpaiнi тa пpo,цaнi пoKya-

цям iнruиx кpaiн.
* зa мbкнapoдtloгo зoлoтoГo стaнДapry _ Кypс iнoземнoj

B:UIIoTи, виrце якoгo ii нe KyIIyBaли, a нaтoмiсть для здiй-

сtlеt{}tя плaтeя<iв нaдсиЛ:rли в шю кpaiну 3oлoтo.

- пpoдФк тoвapiв aбo пoслyг, щo збiльrпyють кiлькiсть

iнoзeмниx гporшeЙ на pyKax гpoMa,п.,lH' фipм абo уpядy
пeвнoi кpaiни.

- зpoстaннЯ, Цo бaзyrться нa кiлькiснoмy збiльtшеннi тpy.

дoвиx i мaтepiaльниx peсypсiв, якi залуraються y виpoб-

ItицTBo.
- пpoпoзицtя, Цlя якoi кoефiuieнт елaстичlloстi бiльtпий

зa oДи}tицю, тoбтo вiдсoтoк змiни вeличини пpoпoзицii
бiльrший' нix вiдсoтoк змiни цiни.

- пoI1иT' дЛя якoгo кoефiuieнт елaстичнoстi бiльtший зa

oди}lицю, тoбтo вiдсoтoк змiни вeличиt{и пoпитy бiль.
ший, нiл< вiдсoтoк змiни цiни.

_ пoHяTтя, яке зaстoсoвуе aналiтичнa eкoнoмiя ,llля пo.

3нaчe}tня pearyBaння oднiei змiннoi нa змiну iнrшoi (на-

Екoнoмiчнa

Екoнoмiчнa

Екoнoмiчнa
Eкoномiчне

lt{oдель

pента

системa

блaгo

Екoнoмiчнe зpoстaнflя _

Екoнoмiчний
пpи6утoк
Екoнoмiчний пpиrrшrп _



Елaстичнiсть Пoпиту
зa дoхo.цoм

Eлaстичнiсть пoпtlтy
зa цiнoю

Елaстичнiсть
пpoпoзицii зa цiнoю

Емiгpaцiя

Ен.цoгeннa змiпцa

Ефeкт ..тpeтiх осiб'.
(ефект пepeливy)

Ефект витiснення

Ефект .цoxoдy

Ефект зaмilцення

Ефeкт мaсurтaбу

Ефект
мyльтиплiкaтopa

Ефект Пiгy

пpикJIa.ц' BеЛичи}lи пoпитy нa змiнy uiни тoщ9); giдg6-
тoк, нa який змiнюстЬся oднa змiнна у вiдпoвiдь нa
oдин вИсoтoк змiни iншoi змiннoi.

BЙнoшeння вiдсoткa змiни вeличини пoлиTy }la тoвap
Дo вiдсoткa змiни дoхo.цy; вимipюс ступiнь peaгyBaння
зaKуIrlвеЛЬ спoживачa нa змiни в дoxoдi.

вiднorпення вiдсoткa змiни вeличини пoпиTy нa пpo-
дyKT дo вiдсoткa змiни йoгo цiни; pearyвaнHя вeличиltи
пoITиry Hа IIpoдyКT нa змiнy цiни пpoлyктy.

вiднorueння вiдсoткa зМiни вeличини пpoпoзицii пpoдy-
ктy лo вiдсoткa змiни йoго цiни; рearyBallня Beличини
пpoпoзиuii пpoдyKry нa змiнy шiни пpoлyктy.

виiз.ц iз кpaiни нa пoстiЙне мiсцe пpoxивaння в iнrпiй
кpaiнi.

змiннa, кoтpу пoясню€ кoнKpeтнa Мoдель; змiннa, знa*
чення якoi oTpиМyють y xoдi poзв,язaння мoдeлi.

сиryaцiя в екoнoмiцi, Koли чaсTинa вигiд aбo BитpaT'
пoв'язaних з виpoбництвoм aбо спoxиванняМ lTpoдyк-
тy' Bпливae нa тиx' xTo нe € йoгo вирoбникoм aбo спo-
xиBaчеM.

зМeншeння зaплaнoвaних iнвeстицiйниx видаткiв y нa-
цioнaльнiй eкoнoмiцi внаслiдoк зpoстaння пpoЦeнт}lиx
сTaвoк' Якe сIтpичиtlюеться збiльrшeнняМ yзятиx ypядoМ
пo3ик нa гpollloвoМy pинКy.

вплив змiни цiни пpoдyктy нa peальний.цoхiд спoxивa-
va (кyпiвельнy спpoмoxнiсть) i, oтxe, нa кiлькiсть пpo.
дyKry' яKy спoxиBaч KyпитЬ.

вплив, якиil змiнa цiни спoхивчoгo блaгa мoxе спpaBи-
ти нa кiлькiстЬ пpoдyKтy' кoтpy спo)ивaч KyпитЬ за
yМoви' щo Йoгo дoхiд нe змiнюсться.

пi'цвищення ITpoДyKтивнoстi, тoбтo зЕиxeння сеpеднiх
витpaт виpoбницTBa внaслiдoк зpoстaння в oднaкoвiй
прoпopцii yсiх фaктopiв виpoбництвa.

BплиB змiни сyKyпних ви,цaткiв нa piвнoвaxний вaлoвий
внyгpilпнiй пpo.цyкт (вплив, виклllкaниil змiнaми y спo.
живaннi, iнвестицiях, дepxaвниx видаткaх aбo vистoмy
експopтi).

збiльrшення .цoМoгoспoдapствaми виДaткiв нa спoxи-
вaння' щo зyмoвлeне зpoстaнням,цoбpoбyгy спoxивaчiв
yнaслiдoк зни;кен}tя цiн. Див. Eфeкm peanь'ruх кacoвuх
залaшкiв.

Ефект peaЛьниx
кaсoBl,lх Зa.ЛипIкiB

Ефект хpaIIoBикa

Ефективний poзпoдiЛ
pесypсiB

@вpoпейськиЙ Coюз
(сс)

3a iнцrшx piBниx
у[roB
3aгaльнa кopисrriстЬ

3aгадьнa piBнoвaгa

3aгальпиЙ Blrтopг

3aгaльний пoпит нa
гpoшi

3aгaльний пpo.цyKT
(зaгaльнa KiЛьKiсть
пpoДyктy)

3aгальнi BидaTKIt

3aгaльнi Bитpaти

зpoсTaння (знихeння) piвня цiн Мa€ з.цатнiсть зниxy-
вaти (пi.цвищyвaти) peaльну вapтiсть (aбo кyпiвельну
спpoмoxнiсть) фiнaнсoвиx aктивiв iз фiксoвaнoю гpo.
rцoвoю вapтiстtо i в peзyльтaтi зМeнrrIyвaти (збiльшyвa-
ти) сукyпнi BиДaтКи в eкoнoмiцi.

тендeнцiя piвня uiн дo зpoстaння зi збiльrшенняM сyкyп-
нoгo пoпитy (aле piвeнь цiн не знюкуеться зi зменшeн-
няM сукyпнoгo пoпиry)'

poзпoдiл pесypсiв в екoнoмiцi мi;r< виpoбництвoм piзниx
тoвapiв i пoслуг, який мaксимiзyс зaдoвoлeння пoтpeб
спoxивaчiв.

aсoцiaцiя евpoпeйських дepxaB' },тBope}rа y l957 p. (pa-
нirшe _ €вpoпeйськe eкoнoмiчнe слiвтoваpиствo) з мe-
тoю floстyпoвoi лiквiдaцii Mитa тa iмпopтних Kвoт y Top.
гiвлi мix кpaiнaми-ялeнaМи' зaпpoBaдxення спiльнoгo
МиTa нa iмпopт тoвapiв iз тpетiх кpaiн, вiльнoгo пepe-
мiu{eння poбovoi c|4Л|4"Ia кaпiталiв y Меxах кpaiн - нлe-
нiв aсoцiацii та узгoдxeння екoнoмiчнoi пoлiтики в
iнlлих сфepaх.

пpийoм дoслiдхeння, зa якoгo yсi нинники, зa Bинят-
Koм o.ц}toгo' BBaхaють cTaJIИN|И.

зaгальнa BeЛичинa зaдoвoлення' Щo oтpиМyють вi.ц спo-
xивaння пeвнoi кiлькoстi блaгa.

сTaн eKoнoМiKи' зa якoгo plBeнЬ ц1н нa тoвapи r посЛyги
зaбeзпeuyе piвнoвaгy нa всix pи}lкax. lцo не спotlyKar
сyб'сктiв змiнювати свoю noвeдiнкy; piвнoнаснa piвнo.
вaгa нa всix pинкaх y нaцioнaльнiй eкoнoмiцi.

кiлькiсть гporшeй, oтpимaниx фipмolo; дopiBtllo€ кiлькo-
стi пpo.цaнoгo пpo,щyктy' пoмнoхенiй нa цiнy, зa якy вiн
пpo.цaний'

сylra пoпитy нa гporлi для oпepaцiй та пoпитy нa гporui
яK aктиBи; залеxнiсть мi-lt< загальним пoпитoМ нa гporli.
нoмiнальним BBП i стaвкoю пpoцeнтa.

зaг.шЬнa кiлькiсть пeвнoгo тoвapy aбo floслyги' ЯKa вИ-
poблeнa фipмolo (гpyпoro фipм aбo нaвiть yсieю eкoнo.
мiкoю).

ЗaгaJlьнa сyмa гpoшeй, якy всi пoкyпцi витpavaroть (aбo
плaнyють витpaтити) нa кyпiвлю тoвapiв i пoслyг.

сумa пoстiйниx i змiнних BитpaT.



3aйнятi

..3aкЛяте кoлo
бi.цнoстi''

Зaкoн Гperшемa

3aкoн зpoстaння
aльтepнaтпвнoi
вapтoстi

3aкoн oукенa

3aкoн пoпитy

3aкoп пpoпoзицii

3aкoн Cея

Зaкoн спaднoi вi"ц.aчi -

3aкoн спaднoi
гpaниvнoi кopшснoстi

3aкoн lПеpмaна

oсoби, якi BикoнyЮть пeBнy oплaчyванy poбory aбo мa.
ють poбoтy, аJIe нe Bикoнyroть ii з пeвниХ пpичин (вщпy-
сткa, хвopoбa, стpaйк).

типoвa пpoблeмa кpаiн, щo poзBиваютЬся, кoли iхнi пo-
.цушнi дoхoди €  пepeшКo.цoю для дoсягHeння piвнiв зa.
oщaдxен}rя тa iнвeстицiЙ' пoтpiбних дпя пpийнятниx
тeмпiв eкoнoмiчнoгo зpoстaння.

пoлоll<ення' сфopмyльoвaнe y XVI ст. деp)кaвниМ.щiячем
i фiнансистoм Aнглii пpo тe, Щo ..гipuri гporпi витiсня.
ють з oбiry кpaшi,'. Зaкoн Гperпeмa дie y бiмeталiчнiй
гpotшoвiй системi, в якiй poль гpoшeй BикoнyютЬ двa
Метaли _ зoлoтo i сpiблo, а бaнкнoти, щo пepебyвaють в
oбiry, oбмiнюютЬся нa oбиДвa мeтaли.

в мipy тoгo як кiлькiсть виpoблeнoгo пpoд}4(ry збiльtшу-
eтЬся' zшЬTepнaтиBнa вapтiсть (гpaниннi витpaти виpoб-
ництвa 'цoдaткoвoi одиницi пpo.цyKтy) тaкox збiльury-
eтЬся.

зBopoтнa зaлеxнiсть мix piвнем бeзpoбiтrя i peaльним
BBП, якa пoкaзy€, щo знихeння бeзpoбiтгя нa |vo збlль-
rшyс pеaльний BBП пpиблизtlo нa 2 vo.

виpilкar oбepнeнy зaлe>кнiсть мix цiнoю i величинoю
пoпитy нa тoвap aбo пoслyry пpoтягoм IIеBнoгo пpoмix-
Ky чaсy.

виpa;l<ar npяМy з:Lпe)ffiiсть мЬк цiнoю i величинoю пpo-
пoзицii тoвapy aбo пoслyги упpoдoв)K IIеBнoГo пpoмDt<кy
чaсy.

тBepдxеllня' згiДнo з яким виpoбництвo тoвapiв i пoслщ
(пpoпoзицiя) тBopиTь piвний зa вeличинoю сyкyпний
попит нa Цi тoвapи тa пoсЛyги.

пepeдбauaе, щo дoдaтKoвий oбсяг пpoдyкцii вiд пoслiдo-
внoгo збiльlпeння oднoгo фaктopa виpoбництвa змeн-
[Iy€ться' кoли iншli фaктopи залиlrtaються cTaлvIМ|4.

iз збiльruенням oбсяry спoxиBa}Iня тoвapy aбo пoсЛyги
кopиснiсть кoxнoi насryпнoi спoxивaнoi oдиницi пpo-
дyкцii меншa зa кopиснiсть пoпepeлньоi.

пеpurий aнтитpeстiвський зaкoн, пpийнятий 1890 p. y
CII]A. Цей зaкoн пpoгoлoсив кpимiнaльним зJloчи}loМ
мoнoпoлilo, oбмexeння тopгiвлi, спpoби i змoви встaнo-
вити мo}Ioпoлiю aбo oбмeжити тopгiвлlo; нaдaв фeде.
pztпЬнoмy ypядtoвi тa стopoнi, якa пoтepпiлa' пpaBo пopу-
шJyBaти кpимiнaльнy спpaву пpoти тиx' xтo кoiть цi
злoчини.

3aкoни пpoти
лиxBapстBa

3aкoнtrий плaтiжний
зaсiб

3aкpитa екoномiкa

3акpитий Цех

3aлеlrпa змiЕнa

3aлишroк Coлoy

3aoщaдrкeнпя

3aпдaнoвaнi
iнвeстицii
3apoбiтнa плaтa

3aсiб нaгpoмaДх(ення

3aсiб oбмiпy'
aбo oбiгy

3aхиснe митo

3aЦiкaвленiстьn
oсoбистa Bигo.цa

3бaлaнсoвaниЙ
бю.Цкeт
3бiльшrення пoпt{Ty

3бiльшепttя
пpoпoзишii

3бypeння

_ зaKoни' l]-to встaнoBлIoюТЬ MaKсимirльнy пpoцeнтrry

стaBKy, зa якoю Мoxнa нaдaTи пoзиKy.

- yсi зaсoби, якi згiднo з дeкpeтoм ypядy пoвиннi пpиЙмa-

тися B oплaтy зa бopг.

- екoнoмiкa, в якlЙ вiдс}тнi еKспopт тa iмпopт тoвapiв i

пoслуг.

- систeмa зaйнятoстi' зa якoi пpaцедaвець мoxе нaймaти

нa poбoтy лиure членiв тpyдовoi спiлки.

_ змiннa, Цo змiнюеться y вiдпoвiдь нa змiнy певнoi iн-

шoi (нeзалexнoi) змiннoi.

_ пpиpiст сyкупнoi пpoдyKTиBнoстi фaктopiв виpoбницт-

вa.

- виKopистoвуъaниtl дoхiд, не витpaveний нa спoxивчi

благa; дopiвнIor BиKopисToвyвaнoмy .цoхoдy мiнус oсo_

бистi видaтки нa спoxивaння.

_ суми' якi фipми мaють нaмip iнвeсryвaти.

* цiнa пpaЦi тa плaтa зa BиKopистaння пoслyг пpaui.

- o.цнa iз фyнкцiй гpoшeй; зHapяддя пepeмiшення кyпi.

вельцoj спpoМoxнoсТi нa мaйбщне.

- функцiя гporuей; те' Щo пpo,цаBцi звичaйнo пpиймaють'

a пoкyпцi звичaйнo gi/т'цaють B oплaтy зa тoвap aбo пo-

слyry; гporпi як пoсepeдник пpи oбмiнi тoвapами i пo_

сл1тaМи.

_ Митo, пpизнaчене 3aхИc.Iу1T|4 вiтчизняних виpoбникiв
вiл кoнкypeнцii iнoзeмниx виpoбникiв.

_ тe' rцo фipмa, влaсник peсУpсу' нaймaний пpaцiвник i

спoхивaч ввaxаloть найкpaшим Nв сeбе i нaмагaються

йoгo oтpимaти.

_ бюдxет, y якoмy нaдxoдхеtlгlя ,цopiвнloють видaTKaм.

збiльrцення кiлькoстi тoвapiв i пoслyг' якy пoтpeбувaти.

мytЬ зa Кox}Ioгo piвня uiн; пepeмiЩeння кpивoi пoпитy

впpaBo.

збiльruення кiлькoстi тoвapiв i пoслщ, яKy пoстaЧaти-
Мyгь зa Koxtloгo piвня uiн; пеpeмiu{eння кpивoi пpoпo-

зицii впpaвo.

piзкa змiнa eкoнoмiчниx зaлexнoстей: }IaпpиKпaд' пepe-

мiЦення кpиBиx сyKyпнoгo пoпиTy ни сyкyпнoi пpoпo.

зицii внaслiдoк дii зoвнilпнiх чинникiв.



3бypення пoпитy

3бypeння пpoпoзицii

3вiт пpo pезyльтaти
гoспoдapськoi
.цiяльнoстi (звiт пpo
пpибщки i збитки)
3мiнllиЙ рeсypс

3мiннi Bитpaти

3мiIпaпa екoнoмiкa

3мoвницькa
oлiгoпoлiя

3невipeнi poбiтники

3нeцiнення BaЛютП

3oвнiшrнiй бopг

3oвнiцrнiЙ лaг

3oвнiцшьoeкoнoмiчнa
стpaтегiя

3oвнiцrпьо-
тopгoвeльний
дефiцпт
3oвнilшньо-
тopгoвельний
нaдJIишoк
3oлoте пpaBилo

rKзoге}tt{l пo.цll' rцo пepeМlщyютЬ кpиBy сyКyпнoгo пo-
пиTу.

eкзoгeннi пoдii, шo пеpeмiшyють кpиBy сyКyп}loi пpo-
пoзицii.

звiт фipми зa певний пepioл (пepевrDKIIo зa piк), який
вiДoбpaxaе oбсяги пpo.цil(y пpoдyкшii i витpaти }Ia Bиpo.
бництвo тa пpибщoк, lцo зaJIиrua€тЬcя пicля Bиpaхувaн-
ня BитpaT.

6у дь- якиЙ BикopистoвyBaн ий фipмoю pес}pс' кiл ькiсть
яКoгo мoxна з6iльrцити aбo змeншити' тoбтo змiнити.

BI{Tpaти, зaГaлЬнa величинa якиx збiльпryеться (змен-
ruyеться), кoли фipмa збiльшye (змeнпrye) свiй oбсяг
пpoлукlii.

eкoнoмiкa, якa гpyнтy€Tься rra pи}lKoBoмy poзв'язaннi
пpoблeм ii opгaнiзauii тa.цepxaвнoмy peryлювaннi мaк-
poeкoнoмivниx пpoцeсiв.

BиI{икa€ тoдi, кoли дeкiлькa фipм, якi oxoплюють олiгo-
пoлЬнy гrшyзь' дoсягають тaсмнoi yгoДи пpo зaпpoвa-
дxeн}Iя цiн, пoдiл pинкiв aбo якeсь iнrшe oбмеxeння
кoнкypeнцii.

пpaцiвники, Цo втpaTили нaдiю знайти poбoтy i вибyли
з лaв poбovoi cилтl.

пaдiння trypсy Bzl,1юти кpaiни стoсoвнo валloти iнrшoi
кpaiни.

зaбopгoвaнiсть.цеpxaви iнoзeмним гpoМaдянaм' фipмaм
ни iнстиryЦiям.

пpoмixoк vaсy вш мoмeнтy }xв'шен}lя пеBtloгo зaxo.цy
eкoнoмiчнoi пoлiтики дo MoМeнту пoяви йoгo peзyльтa-
тiв.

Bизнaчeння пpiopитeтниx цiлeЙ фipми' гaлyзi, кpaiни в
uiлoмy y сфеpi зoвнiшньoeкoнoмiчнoi дiяльнoстi, a тa-
Кox Bипpaцювaння мeтoдiв i зaсoбiв, щo зaбeзпечyють
дoсягнeння пoстaвлених цiлeй.

сylиa' нa якy iмпopт тoваpiв y кpаiнy пepевишyс iх
eKспopт iз кpaiни.

сyNla' на яKy eкспopт тoваpiв iз кpаiни пepeвищyе iх
iмпopт у кpaiнy.

piвень зaoЩaдxень y мoделi зpoстaння Coлoy, ЦIo Be.цe
дo стaцioнapнoгo стaнy' B якoмy мaксимiзусться спoxи-
вaння пpaцiвникa.

Зoлoтий стaндapT

3oлoтoмонетнцй
стaЕдapт

3poстaння
капiталoозбpoенoстi

3poстaюua вiЦцava

Iммiгpauiя
Iмпоpт

Iмпopтнa зoлoTa
мiткa

Iмпоpтнa квoтa

Iмпopтнa oпepauiя

Iн'екцii

Iпвестицii

Iнвeстицii
B Лю,цсЬкий KaпiтaJI

Iнвестицii
B oсHoBrrиЙ капiтал
Iнвeстицii y зaпaси

IнвестицiЙний шliмaт

гpoшoвa сисTeМa' в якiЙ зoлoтo слyryr як гpolui, a всl iн_
uri види гpoLuеЙ poзмiннi нa зoлoтo.

вil'Iютнa систeмa, в якiй зoлoтo викoнy€ фyнкuii гpo-
rueй; у гporшoвoму oбiry oбoв'язкoвo пepeбyвaють зoлoтi
мoнeTи' a в oснoвi BаJIютнoгo lоJpсy лexить мoнeтний
пapитeт.

фopмa екoнoмiннoi iнтeгpaцii, в меxaх якoi скасoвyють-
ся тopгoвeлЬнi oбмеxeння мi.lt< кpaifiaми-ylaсницяМи,
пepeдoвсiм митo i квoти.

в aналiтичнiй екoнoмii пoзнaчa€ сиryаuilо, кoли peurль-
ний капiтал зpoстae [IBид[lиМи TeМПаМи' нix сyкyпнa
poбova силa.

збiльrпeння гpaничнoгo пpoдyктy peсypсy в мipy пo.
слiдoвнoгo BиKopисTaння y виpoбництвi йoгo дo.цaткo-
Bих oдиtlицЬ.

в'iзд дo кpaiни нa пoстiйнe мiсцe пpoxивaння.

ви.цaтки oкpемиx oсiб чи фipм нa тoвapи i пoслyги, ви-
poблeнi в iнrциx кpaiнaх.

за мixнapoднoгo зoлoтoгo стандapтy _ lqpс iнoземнoi
BzLпIoTи' ни)I(че якогo i1 нe купyвaли, а нaтoмiсть нaдси-
лzlли зoлoтo в цю кpaiнy,Цля здiйснeння тaм плaтexiв.

запpoвa.Щкeнe ypяДoм кiлькiсне oбмe;<ення нa ввiз дo
кpaiни IIeBнoгo тoBapy з iнrшoi кpaiни yпpoдoвx пеBнoГo
пpoмixкy яaсy.

кyпiвля тoвapy aбo пoслyги, якa зMeншy €  кiлькiсть iнo-
зeмнoi B;uIюти y гpoмaдян, фipм тa ypядy дaнoi кpaiни.

.цo.цaткoвi видaтKи' Цo вливaються в пoтiк ..дoхoди_ви-

дaтки,': iнвecmuцii, уpяdoвi закуniвлi moваpiв i nocлуa тa
еlсcnopm.

кaпiтальнi блaгa, якi Кyпyють фipми i пpивaтнi oсoби
для збiльшeн}tя нaгpoмaДxeнoгo кaпiтaлy; poзpiзняють
валoвi тa чucmi iнвеcтиЦii.

бyдь-який зaxiд для пiдвиЩeння пpoдyKтивнoстi пpaui;
BидaTки нa пoлiпrпення oсвiти, здopoв,я пpaцiвникiв тa
нa зpoстaння мoбiльнoстi poбoнoi сили.

yстaтKyBaння' мaшIини' виpoбниui спopyди' якi кyпyють
фiрми для BиКopистaння y виpoбництвi.

змiнa кiлькoстi тoвapiв' uдo пepeбyвaють нa склa.цax
фipм.
oцiнкa ситyauii в кpaiнi з пoглядy iнвeстopiв, якi вклaдa-
ють в iТ екoнoмiкy свoi капiтали.



Iнвестицiйнi пiльги

Iнвестop
IlЦeкс Геpфiндаля

Iндекс спo)rtl{Bчиx

Iцдекс цiн
Лeспeйpесa
Iпдекс цiн Пaацrе

Iндeксaцiя

Щн-

пiльги' rrlo нaдaloTЬся iнвeстopaм гoлoB}Io y виглядi сyб-
сидiй, знихення пo.цaткiв aбo пo.цaткoвиx кaнiкyл y pa-
зi' кoли кaпiталoвклa.цeння iнвестopiв вiдпoвiдaють зa-
вдaнняМ i умoвaм деpxaвниx екoнoмiчних пpoгpaМ.

фiзиuнa aбo юpи.цичнa oсoбa' якa здiйснюе iнвестицii.

вимipник ступeня кoнueнтpaшiТ тa piвня кoнкypeншil в
галyзi; oбнислю€тЬся як срla квa.цpaтiв чaстoK pинкy iн-
дивiдyальниx фipм.
вiднorпeння вapтoстi фiксoвaнoгo KolIIиKa спoxивчих
тoвapiв i пoслщ y poзpaхyнкoвoмy пеpioлi дo йoгo вap-
тoстi в бaзoвoмy пеpioлi.

пФкaзник piвня uiн, щo oбчислюtoть нa пi'цстaвi цiн пe_
внoгo пoстiЙнoгo Kol.t]икa тoвapiв i пoслyг.

пoKaзник piвня цiн, який oбчисленo нa пiдстaвi змiннo-
гo кoПIиKa тoвapiв i пoслyг'

мехaнiзм, який зaбeзпечy€ peryлювaння зapoбiтнoi плa-
ти i плaтеxiв вЙпoвi.щнo дo piвня iнфляuii; Ba)оIиBим
елrМе}lтoм мexaнiзмy с вiдпoвiднi пyнKти тpyДoвиx yгoд.

пlка;Ia aбo кpивa пpoпoзицii oкpемoгo пpoдaBця тoBapy
aбo пoслyги.

пrкaлa aбo кpивa пoпиТy oкpеMoгo пoкyпця нa товap aбо
пoслyry.

xЙ мipкyвaнь Brц фaктiв .цo yзaгzшьнeнь.

зaпpoвaд)Kеr{ня у виpoбництBo нoвoгo ПpoдyкTу, Bпрo-
Ba.цrl<е}ltlя нoвoгo виpoбнинoгo Мeтoдy aбo зaстoсyвaння
нoвoi фopми opгaнiзaцii бiзнесy.

влaснiсть нa iнтeлeкryaльний пpo.uyкт.

Iнфляuiйнa спipaЛь
3apoбiшIoi пдaти
i цiн
Iпфляшiйний poзplrв

Iнфляцiйнi
. oчiкyBarrня
Iнфляuiя

Iнфляшiя Blrтpaт

Iнфяшiя пoпltтy

Iнфpaстpyктypa

Kaпiтaл

Kапiтaлiзм

цi, в якoму uiни бyли ниxui, нbк y бaзoвoму poui, тoбтo

дефлятop BBП менtший зa oдиницю.

_ пi'цвиrцeння зapoбiтнoi плaти' щo BикJIиКar 3poстaння

цiн, якe, вiдпoвiднo, пpизBoдить Дo пoдaлЬЦloгo зpoс-

тaння зapoбiтнof гшaти та цiн.

_ вeличинa, нa якy лiнiя (кpивa) сyKyпниx видаткiв мaс

пepемiститися B1{из' Щoб змeнш.tити нoмiнaльний BBп

дo piвня неiнфляшiйнoгo BBП за пoвнoi зaйнятостi.

- пepе.цбaчення нaймaними пpaцiвникaми, лiлoвими фip-
мaми i спoxивaчaМи знaчнoi iнфляшii в мaйбyгньoмy.

_ yст:шeнe зpoстaння зaг.Ulьнoгo piвня цiн' яке сyпpoвo-

дя<yeться зни)кен}lям кyпiвельнoi спpoмoxнoстi гpo-

шeй.
_ iнфляuiя, шIo пoxoдитЬ зi зменtшення сyкyпнoi npoпoзи.

цii (з випrих цiн нa сиpoвинy aбo вищих стaBoк зapoбiт-
нoi плaти)' зi зниlкення пpoдyктиB}roстi пpaui Й сyпpo-

Boдxy€ться змeнlшенням peальrtoгo обсягy виpoбництвa
тa зaйнятoстi; чaстo uro iнфляцiю нaзивaють iнфляцiею
nponoзuцii.

_ iнфляuiя' Щo пoxoдитЬ iз нaд.пиrцкdвoгo сyкyпнoгo пo-

пиry: ..нaдтo бaгaтo гporшeй пoлюe нa }Ia.цтo малу кiль-
кiсть тoвapiв''.

_ капiтaльнi блaгa' якi зaзвичай зaбезпеяyс деp)кaвa дЛя
Bикopистaння ix yсiмa гpoМaдянaми i фipмaми (нaпpик.

лад, aвтoмaгiстpалi. мoсти, мiськi тpанслopтнi систeми'
систеМи Bo.цoпoстaчaння' вoдooчиснi спopyДи, aepo-
пopти тощo).

_ oдин з oс}toвrrиx фaктopiв виpoбництвa, яKЙiI сKлaДa-
. €ться з BигoтoBJIeних тoвapiв, признaчeниx для пoдаль.

lДoгo викopистaння y пpoueсi виpoбництвa. Poзpiзня-
loть ocнoвнuй кaпiтaл (бyдiвлi' МaЦIиЕи' меxaнiзми) тa

oбiеoвuй (сиpoвинa, пzшивo' мaтеpiшrи). Iнrшi нaзви _

каniпaльнi блаеа, iнвecпuцiйнi moвapu, зacoбa вupoбttuц-
mва.

_ сyспiльний лaд, зa яKoгo пеpевllxнa чaстинa мaтеpiaль.
них pесypсiв (земля, капiтaл) н.ulexить пpиBaT}tиМ oсo-
бaм, зaстoсoвy€ться нaйманa пpaця' a pинoK с гoлoвl{им
мexaнiзмoм poзпoлiлy peсypсiв i дoxoдiв тa виpirшeння
питaнь екoнoмiчнoi opгaнiзauii. Mapксистськa пoлiтич-
нa екoнoмiя poзглядae кaпiтaлiзм як oстaннiй eксшtya-
тaтopcький лaд, Щo гpyнтy€ться нa пpивaтнiй влaснoстi
i найманiй пpaui, якy експлyaryютЬ кaпiталiсти.

Iндивiдyaльнa
пpoпo3ицiя
Iндивiдyaльний пoпит

Iндукцiя
Iннoвaцiя

Iнтeлектyaльнa
влaснiсть
Iнтелекryaльпий
пpotукт
Iнтенсивrrий тип
екoнoмiчHoгo
3poстaHIIя

Iнтepвeнuiя

Iцтеpнaцioнaлiзaцiя
гoспoдapсьKoгo )lшття

Iнфлювaння

_ знaння y piзнiй фopмi: вЦкриття, Bинaхoди i т.д.

зpoсTaння нaцloнaJlьIlol екoнoМlки' яKe гpyнTy€ться нa
якiснoмy BдoскoнaJIeннi тa eфeктивнoмy викopистaннi
фaктopiв виpoбництва нa oснoвi нayкoвo-технiннoгo
пpoгpесy.

дiяльнiсть цeHтpzrльнoгo банкy кpaiни Щoдo кyпiвлi-
пpo.ЦDкy нaцioнaльнoi вaЛюти нa pинкaх з метoю впли-
вy нa i i  oбмiнний кypс.

процeс poзвитt(y yст:rлениx eкoнoмiчниx зв'язкiв мix
кpaiнaми, Bихoду виpoбниЦтва зa ме>lti нaцioнaльнoТ
eкoнoмiки.

oбчислeння pеzrЛ ьнoгo Bzl,'Ioвoгo внутp irлньoгo пpo.цуктy
збiльrшенням гporшoвoi вapтoстi BBГI, виpoблеrroгo y po-



Кaпiтaлooщa.цний
технiчниЙ прoгpeс

Кaпiтaлoмiсткий
тexнiчниЙ пpoгpeс

Kaпiталoмiсткiсть
Kaцiтaлooзбpoсniсть
Каpтa кpивих
бaйдpкoстi

Кapтель

Квaлiфiкaцiя

Кейнсiaнствo

..Kейнсiaнський

хpесT''
Кepoвaне плaBaнHя
BaJIюTIlI.lx кypсiв

Kiлькiснa тeopiя
гpoшrей

Кнцeвa гoToвa
пpo.ryкцiя

Клaсичнa ,цшxoтoмiя

K;laсичнa шкoЛa

- yдoскoнaJlення теxнiки i теxнoлoгii, Щoдa€ ЗМory виpo-
бляти бiльшy кiлькiсть пpoдyкry зa сталoi кiлькoстi ка-
пiталy (aбo :к тaKy сaмy кiлькiстЬ^пpo.цyктy зa мeншroi
кiлькoстi кaпiталy).

_ yДoскoн.rлeння тexнiки i теxнoлoгii, шo пoтpeбye бiль-
шoi кiлькoстi кaпiтaлy для виpoбництвa пeвнoi кiлькoс-
тi пpoдуктy.

_ вiднoпreння сyKyп}Ioгo кaпiтaлy дo BBП.
_ вi'цнorшeння сyKyпнoгo кaпiтaлy дo poбovoi сили.
- Hи3кa Kpивиx баЙлyxостi, кoxна з яKиx peпpeзeнryс piз-

ний piвень кopиснoстi; всi цi кpивi paзoм xaрaкTepизy-
ютЬ смaки й yпoлoбaння спo)кивaчa.

- письмoвa aбo yснa yгoдa мix фipмaми пpo зaпpoвaджeн-
ня спiльнoi цiни нa пpo.цyKT' пpo oбсяги виpoбництвa
oкрeМих фipм тa пpo гeoгpaфiнний пoдiл pинкiв збyгу
прoдyкцii.

_ нaбip нaвичoк' знaнь i дoсвiдy, шo пoтpiбнi для BиKo-
нaння poбoти.

_ oДин iз пpoвiдних нaпpямiв aнaлiтичнoi екoнoмii y
ХХ ст., oсЕoви якoгo були зaклaдeнi Дx. M. Kейнсoм.
lJeнтpальним пy}IктoМ кoнцепцii Kейнсa € пoлo)кeння,
Цo pинкoBа eкoнoмiкa не Мoxe aвтoмaтичнo дoсягти
piвнoвaги зa пoвнoi зайнятoстi; зa Keйнсoм, нeдoлiки
pинкoвoi екoнoмiки Мox}ra yс}T{yги 3a дoпoМoГoю фiс-
кaльнoi тa мoнеTapнoi пoлiтики.

- пpoста МoдeлЬ дoxoду' Яtкa BИЯBЛЯс мyльтиплiкaтивнe
збiльrшeння сyКynногo дoxoду зi змiнoю видаткiв.

_ вaлютниЙ куpc, якllil змiнюeться (rшraвae), Цoб yсyнyги
,цeфiцити aбo нaдлиu.rки плaтixнoгo бaлaнсy. B uьoму
pexимi кpaiнa vepeз свiй цeнтpaльний бaнк пepioдиvнo
здiйснюе iнтepвeнuii, aби стaбiлiзyBaти BiUIютy.

_ згi.цнo з нeю цiни змiнюloться пpяМo пpoпoPцiйнo Дo
змiни пpoпoзицii Гpoшeй; с виxiдним пyt{ктoM lvloнетa-
pизI\{y.

_ Toвapи i пoслyги, якi кyпyють дJIя спoxивaння, a нe для
пo,цaльrпoi oбpoбки uи пepepoбки. Пpoтилexним пo-
rtяттяМ е npoлtilснa npoОукцiя.

_ тeopетиllнe виoKpeМлeння нoмiнальниx i peальниx змiн-
ниx' яKe oзнaчa€, Цo нoмiнaльнi змiннi нe вIUlиBaIоТЬ }ta
peaльнi.

- пaнiвний дo пoяBи poбiт [x. М. Keйнсa нaпpяМ aнa.
лiтичнoi eкoнoмii, зaснoBниKoм якoгo бyв A. Cмiт.

Koефiцiент учaстi
y poбoчiй с'rЛi

Koмеpцiйний бaнк

KoмepцiйниЙ кpе.цПт

Koмiтет Bi'Щ(pиToгo
pПнку

Koмпaнiя
3 oбмex(eпoю
вiдпoвi.цaльнiстю
Koмпpoмiсний вибip

Koнвepсiя зoвIriшrrьoi
3tбopгoBalroстi

3 6 *

lПкoлa BИXoДИлa 3 Toгo, щo пpиpoднl еконoМlчнl зa-
кoHи (кoнкуpeнцiя' цiни' iндивИyaльнi eгoiстичнi iн-
Tepeси тoшдo) е нaйкpаruим мexанiзмoм yзгoдхeння
пpивaтниx i суспiльниx iнтеpесiв, poзпoлiлУ pесypсiв тa

,цoхoдiв, стимУлюBaння eфeктивнoгo poзвиткy екoнo-
мiки.

вiдсoтoк зHиження peaлЬнoгo BBП зaдля знихeння iн-

фляuii нa I vo.

пoKaзник piвнoмipнoстi poзпo.liлУ .цoxo.цiв нaсeлeння;
чим блиxчий цeй пoКaзник дo oдиницi, тиM вищa нe-
piвнiсть poзпoдiлy .цoхoдiв.

peзyлЬTaт вi'ц дiлення вiдсoткa змiни величини пoпитy
(пpoлoзиuii) нa вiдсoтoк змiни цiни тoвapy.

вiдсoтoк poбovoi сили' цo зaЙнятиir (мaе poбoтy) y пeв-
ний мoмeнT чaсу.

кiлькiсть нapo.цxенЬ y кpaiнi нa 1000 oсiб нaселeння
yпpo.цoBх poКy.

piзниця мi;к кoефiuirнтoМ нapo.ЦКyBaнoстi та сMеpTнoс.
тi.

кiлькiсть смepтeй у кpaiнi нa 1000 oсiб нaсeлeння упpo-
дoBx poKy.

вi.цсoтoк нaсeлення пpaцeздaтнoгo вiкy, якe скJraдa€ po-

бouу силy.

пiдпpиемствo, якe з.цiйсню€ poзpaху}Iкoвi oпepaцii, нa-

дaе piзнoмaнiтнi пoслyги (тpaстoвi, фorцoвi тoшto) тa
гporшoвi пoзиKи iнurим пiлпpиeМствaM i нaсeлeнню.

Kpe.цит' який надaють oднi дiлoвi пiдпpиeмствa iнпrим y

виглядi пpoдa)l(y тoвapiв iз пepeнeсенням стpoкy ж
oпЛaTи'

гpyпa з l2 oсiб, якa визнaчae пoлiтикy федepальних pe-

зеpвних бaнкiв y сфepi кyпiвлi-пpoДDку лepхaвниx Цiн.
ниx пaпepiв CIIJА.

нeкopпopaтиBнa фopмa бiзнeсy' вJIaсниKи якoi захиЦeнi
oбмeженoю вiдпoвiдaльнiстю.

шея пpo те' щo o.цнi€ю екoнoмiчнolo мeтoю дoBoдиться
xepтByBaти .цля дoсяг}Ieння iншoi мeти.

пеpeтBopeння зoвнirцньoi зaбopгoвaнoстi y,Цoвгoстpo-
кoвi irroзeмнi iнвестицii чеpез пepе,цaння влaснoстi кpai.
ни-бopxникa y влaснiсть кpaiни.кpедитopa B paxyI{oк
пoгarrlенt{я зoвнiruньoгo бopry.



Koнкypепцiя

Koнкуpeнцiя iмпopтy

Koпсoлiдaцiя
дeрx<aвнoгo бopry

Кoнтpоль
3а експopтolt{

Koнтpoль 3а цiЕaми
i зapoбiтпою платoЮ

Koнтpцшклiчнa
змiннa

Kоpеляцiя

Kopиснiсть

Kopoткoстpoкoвий
пеpio,ц

Kopпopaцiя
(акцiонеpнr
тoвapиство)

Kpaiниn щo
po3вПBаються

Kpедптнa спiлкa

Kpелllтнo.Фiнaпсoвi
iнститy1ii

нaявнiсть нa pинKy вeличeзнoi кiлЬкoсTi }teзaлеxниx
пpo.ЦaвЦiв i пoкyпuiв, a такoж мoжливiсть пoкyпцiв i
пpoдaвцiв вiльнo вхoдити нa pинoк тa ЗaлиIцaTи йoгo.

кoнцryенцiя, якy вiтvизнянi фipми вiдкyвaють нa свo€Mу
pинKy з бoку тoвapiв i пoслyг iнoзeмних фipм.

пepeтвopення КopoтKoстpoкoвoi тa сepeдньостpoкoвoi
зaбopгoвaнoстi y дoвгoстpoкoвy, тoбтo пеpенесeння пo_
тoчниx плaтехiв нa вi,гlцалeнe мaйбщкe.

oбм еxе н ня aбo зaбopoн a е KсIlop.ry_ вис oкoтеxнoл o гiчних
пpoдyктiв нa oснoвi цiлей зoвнirшньoi пoлiтики абo нa-
цioнaльнoi бeзпеки.

пoлiтикa УpЯДу У сфepi зapплaти i цiн, якa в зaкoнo,цaв-
чoмy пopядКy BстaнoBЛю€ дoпyстимi poзмipи зpoстaння
зapплaти й цiн y пeBнoмy пpoмDt<кy uaсy.

змiннa, яKa yпpoдoвx eкoнoмiчнoгo циклy змiнloеться y
пpoтилeхнoМy нaпpямi дo змiни oбсяry виpoбництBa'
дoхoдiв тa зaйнятoстi' зpoстa€ y фазi спaдy i знихyeться
y фaзi пiлнесeння.

систeмaтичний i oбyмoвлений зв'язoк мi;<.цвoмa нaбo-
paми .цaних (двoмa в'ИДaМИ пoлiй).

здaтнiсть тoвapy aбo пoслyги зaдoBoлЬняти пoтpеби лю-
.цини; пpиrмнiсть, пIo ii oтpимyе Лroдинa вiд спoхивaн-
ня тoвapy aбo пoслyги.

у мiкpoекoнoмiцi: пеpiloД чaсy' нeдoстaтнiй для збiльruен-
ня виpoбниниx пoтyxнoстей фipм; у маtсpoеlсot|ot|iцi: пe-
pio.Ц uaсу, пpoтягoм якoгo тpyдoBi yгoди, спoдiвання,
цiни }re мo'(yгЬ пoвнiстю пpистoсyвaтися дo змiн у нa-
цioЕaльнiй eкoнoмiцi'

пpaвoвa фopма пЦпpиeМствa, яKa юpиJtичtto вiдoкpем.
ленa вiд тиx' хтo нею вoлoдiе (aкuioнepiв)' чepeз rцo
oстaннi несщь oбмеxeнy вiдпoвiдaльнiсть.

бiльцriсть кpaiн Aзii, Aфpики тa Лaтинськoi Aмеpики,
IJ|я ЯKИх xapaктepнi низький пoдyшний BBП, нeстauа
кaпiтaльниx блaг, вiдстaлi виpoбни.ri теxнoлoгii, пизь-
кий piвeнь писeМнoстi, висoкий piвeнь бeзpобiтгя'
rшвидкe зpoстaння нaсeЛен}lя i зaйнятiсть poбovoi сили
гoлoBtlo в сiльськoму гoспoдapствi.

aсoцiaцiя oсiб, oб'еднaниx спiльними iнтерeсaми (нa-
пpикJIaд' пpaцiвники oднiсi фipми), якa пpиймaе вiл
t{их вклaJIи i нaдaе iм пoзики.

ueктpaльний бaнк, кoмepЦiйнi бaнки, спецiaлiзoвaнi
кpeлитнo-фiнaнсoвi iнститyrrii.

- фiзиuнa aбo юpи'Ци.rнa oсoбa, якa нaдa€ iнuriй oсoбi кo-

trlти нa yмoвaх iх пoвepненrrя y пeвний стpoк зi сплaтoю

пeBнoгo пpoцeнтa.

- KpиBa' яKa пoкaзy€ piзнi кoмбiнaцii двox пpoДyктiв, якi

дaloть спoxивaчeвi oднaкoвe 3a.цoвoлeння, aбo кopис-

нicть.

_ кpивa (тaблиuя), яKa пoкaзy€ piзнi кoмбiнaцii двoх тoвa-
piв aбo пoслyг' щo мoxе виpoбляти нaцioнaльнa eкoнo-

"i*u.u 
пoвнoi зaйнятoстi тa пoB1loгo oбсяry виpo6ниuт.

вa, зa нeзмiннoi кiлькoстi pесypсiв тa iз незмiннoю

тeхнoлoгi€ro.

* кpивa сyкyпнoi пpoпoзиЦii y пepioлi, в яKoMy цiни нa

фктopи виpoбниЦтвa (зoкpемa, нoмirrальна зapгrлaта)

пpямo pеaryють нa змiни piвня uiн.

_ кpивa, цIo пoKaзy€ o6сяг зaпланoвaниx iнвестиЦiй (пo

вepтикaльнiй oсi) зa piзних piвнiв Дoxoлy (валoвoгo внy-

"pi.*'"o.o 
пpoлуктy) _ пo гopизoнтальнiй oсi.

_ кpивa, якa пoKaзy€ залexнiсть мix oбсягoм iнвестицiй

тa piвнeм пpoцент}Iиx стaвoк'

_ KpиBa сyкr7пнoi пpoпoзиЦii в пepioлi, пpoтягoм якoгo

цiни нa Bикopистoвyвaнi peсypси (зoкpемa, нoмiнaльна

зapплaтa) незмiннi, a piвень цiн змiнloсться.

_ Кpивa' якa пoKaзy€ зaлеxнiсть мix пoдaткoвими стaвKа.

ми i пoдаткoвими rraдxoдхен}tями ypялy i нa якiй e тaкa

пoдaткoвa стaвкa (мix 0 i |00%)' зa якoi пoдаткoвi нaд-

xo;DKe}rня мaкси мальнi.

_ KpиBa' Iцo пoкaзyr сryпiнь piвнoмipнoстi poзпo,пiлy Дo.

xoду в eкoнoмiцi. Чим бiльrшe кpивa Лоpeншa вiдxиленa

вiд лiнii 45", тим бiльlцa нepiвнiсть y poзпoлiлi дoхoдy B

кpaiнi.

_ Kpивa' якa пoкaзy€ кiлькiсть тoвapy aбo послуги' якy хo-

нyгь пpи.Цбaти пoкyпцi зa piзними цiнaми пpoтягoм пeв.

нoгo пpoмixкy vaсy. 3виvaйнo пo oсi opдинaт вiдклaдa-

ють цiнy, a пo oсi aбсцис _ кiлькiсть тoвapy' якy

кyпуIoть.

_ KpиBa' rцo пoкaзye кiлькiсть тoвapy aбo пoслyги, якy

пpo,Цaвui пpoпoнyвaтиМyгь за piзними цiнaми yпpодoвx

пeвнoгo чaсy.

_ кpивa' щo пoкaзy€ взa€мoзв'язoк мix кiлькiстю тoвapiв i

пoслyг' якy пoкyпui бaхають пpилбaти, тa зaгадьним
piвнeм цiн зa iнu.tиx oднaкoBих yмoв.

Kpeпитop

Kpпвa бaйдyлroстi

Kpивa (тaблиuя)
Eиpoбпичиx
мoжJIПBoстеЙ

Kpивa .ЦoвгoстpoкoBoi
сyкщнoi пpoпoзrrцii

Kpпвa iнвестиuiЙ

Kpивa iнвeстПцiйпoгo
пoпитy

Kpивa
кopoткoстpoKoBoi
сyкупнoi Пpoпoзицii

Kpивa Лaфepa

Kpивa Лopенцa

Kpивa пoпиту

Кpивa пpoпoзиuii

Kpпвa сyкyпнoгo
пoпrrтy



Kpивa сyкyпнoi
пpoпoзицii

Kpивa Фiлiпсa

Kpимiнaлiзaцiя
eкoнoмiчнoгo )l{иття

Кpщoпoтiк дoхo.цiв
i видaткiв

Kypс пoкyпця

Kypс пpoдaвця

Лaг

Лихвapствo

Лiбepaлiзaцiя
екoнoмiки

Лiбеpaлiзм

кpивa, rцo пoKaзy€ Bзa€MoзB'язoK мiх oбсягoм виpoбни.
цтвa фipм, який вoни пoстaч.Lпи би, тa зaгальним piв-
нем цiн зa iнrпиx o.цI{aKoвиx yМoв.

гpaфivнa зaлeжнiсть мbк динaмiкoю бeзpoбiття i зpoс-
TaнняМ цiн; oбеpнeнa залеxнiсть мix iнфляцiею тa бeз-
ooбiттям.

* oTpиМaння з}taчнoю чaстинoю нaсeлeння Дoхoдiв з.lIo-
чин}lиМ шляxoМ (peкет, кoнтрaбaндa, пpoститyцiя i
т.д.); кoнтpoль opгaнiзoвaнol злoчиннoст1 нaд дiлoвими
пiдпpиемствaми; iстoтнa чaстKa yгo.ц' з яKиx llе сплaЧe-
нo пoДaTки' тoщo.

- спpoЩe}ta мo.цeЛЬ нaцioнaльнoi eкoнoмiки, якa вiдoбpa.
xaе взaемо.цilo .цoМoгoспoДapств тa фipм у пpoцeсi oб-
мiнy виpoбничими pесypсaми й тoвapaми i пoслyгaми
нa вiдпoвiдних pинKaх.

_ Кypс' зa якиМ бaнк-peзидeнт кyпу€ iнoзeмнy Baлютy зa
нaцioнальнy.

_ Kypс' зa яким бaнк-pезидeнт пpo.цa€ iнoзeмнy B:L'IIoTy Зa
нaцioнaльнy.

_ в aнaлiтичнiй екoнoмii зaзвичaй пpoмixoк чaсy, впpo-
дoBx якoгo змiнa o.цнiei змiннoi B|4K]IvIКae змiни y динa-
мiцi iнrшoi.

_ нaДaння floзики пiд дy;t<e висoкий пpoцeнт.
_ пoBнe скaсyвarrrrя aбo iстoтнe oбмеxення дeрxaв}loгo

кoнтpoлю в yсix aбo oкpeМих сфepaх гoспo.цapсЬKoгo
xиття. BiдбyBa€Ться нepез вiдмoвy вЦ диpeктивt{oгo
плaнyBaння, пеpexiд .цо pиHКoвoгo uiнoyгвopeння вiд-
пoвiднo дo спiввiднoureння пoпитy i пpoпoзицii, vеpeз
лiквiдaцiю .цepxaвнoi мoнoпoлii зoвнirшньoi тopгiвлi тo-
Iцo.

_ фiлoсoфiя eкoнoмiки, якa пiдкpeслюе вaxливiсть oсo.
бистoi свoбoди в eкoнoМiчниx i пoлiтичниx спpaBax.
Пpихильники лiбepaлiзмy - Bцц A. Cмiтa дo сyчaсних
eкoнoмiстiв М. Фpцмaнa vи flх. Б'юкенeнa _ ввaxa-
ють' Iцo Люди пoвиt{нi мaти свoбo,цy дoМaгaтися pea-
лiзaцii влaсниx iнтepeсiв тa бaxaнь i щo ypядoвy дiяль.
нiсть слiд oбмexити TаKими сфepами, як гaрaнтyвaння
yгoд i кoнтpaктiв, пiдтpимaння зaкoннoстi тa зaбeзпe-
чення нaцioнaльнoi oбopoни.

_ нeoфiцiйний мeтoд, який зaстoоoвylоть фipми для встa-
нoвлrння цiни нa пpoдyKт' ilIo вoни виpoбляють в yмo-

Лiквiдне oбМeжeння

ЛiквЙниЙ

Лiквiднiсть

ЛiЦeнзyвaння
пpoфeсiй

Лoгiчпa пoшrиЛKa
"пiсля цьoгo' oтжe
внaслиoк цЬoгo''

Лoгpолiнг

Людськi pесypси
(лю.цськa пpaця)

..Maйxе гpoшi''

MaЙнoвий Пo,цaтoк

Maкpoеконoмiкa

Maкpoeкoнoмirнa
пoЛiтикa

Maкpoeкoнoмi.rнa
piBнoBaгa

Mapжипaльний
aIIaЛi3

вaх oлiгoпoлii: o.цнa фipмa (лiлep) oгoлoшy€ змiнy uiни'
a iнrшi фipми (ш{o й,цyгЬ зa лiлеpoм) нeзaбapoм oгoЛoшy-
ють пpo iдентичнy (aбo пpиблизнo тaкy х) змiну uiни.

_ МaKсимzlЛЬнa сyМa' якy oсoбa МoХe пoзиЧити y фiнaнсo-
вiй iнститyцii; oбмe>rсуе мoxливiсть пepeмiшeння мaй_
бyгньoгo .цoхoДy дЛя пoтoчнoгo спoхиBaння; iншa на-
Зв,a _ noЗuчlсoвe oблtеlceння.

- aктиB' який лeгкo i бeз yгpaт вapтoстi пеpeтвoрю€тЬся
нa зaсiб oбмiнy (гoтiвкy).

- здaтнiсть фiнaнсoвиx активiв тa мaтеpiaльних цiннoстeй
пеpeтвopюBaTИcЯ нa гoтiвкy.

_ зaкoни дepxaви aбo мiсцeвиx opгaнiв влaди, якi пepе-
дбaчaють, ruo пpaшiвник Ma €  oтpиМaти вiд спецiaльнoгo
opгaну дoзвiл нa певнy пpoфесiю (тoбтo цей пpaцiвник
вiдпoвiдaс пeBниM вимoгaм).

- алoгiчний xiд мipкyвaння, згiднo з яKиМ кoли o.цнa пo-
дiя пepeДyс iнruiЙ, тo пepша пoдiя с пpиЧинoю лpугoi.
Iнrпa нaзвa _ noiau'|lса post hoc (з лaт. post hoc, ergo proptеr
hoс - .,лicля цЬoгo' oTxe внaслiдoк цьoгo'').

_ тoprytsaння зaKoнoдaBцiв свoiми гoлoсaNlи для yxB.L'Ieн-
}lя спpияTлиBтlх Nlя cебe piшень iз питaнь зaбезпeчення
тoBapaми i пoслyгaми гpоМaдськoгo BxиTKy.

- oдин з гoлoвниx фaктopiв виpoбництвa; xaрaKтepизy-
еться кiлькiстю тa якiстю людсЬКиx зусилЬ, якi спpямo-
вyк)ТЬся нa виpoбниuтвo тoвapiв i пoслyг.

_ висoкoлiквiднi фiнaнсoвi aктиви (дeplкaвнi цiннi пaпе-
pи, aкuii кopпopaцiй тoщo), якi мo)I(}rгь лeгKo пеpетBo.
pювaTися нa гoтiвкy, a тoмy близькi дo pеzrЛьних гpo-
rшeй.

_ пoдaтoк нa ваpтiсть мaйнa (кaпiтaлy, зeмлi тa iнrдих aк-
тивiв), яKиМи Boлo.цiloть фipми i .цoмoгoспoдapстBa.

_ нayKа пpo нaЦioнальнy eкoнoмiкy яK €динe uiле; вивнае
зaгaльний piвень виpoбництвa' зaйнятoстi, цiн, ДoxoДy
тa iнrпi сyкyпнi екoнoмiчнi змiннi.

_ сукyпнiсть вaxелiв тa iнстpyмeнтiв, якi зaстoсoBy€ дep-
ЖaBa ДЛя peгyлювaння нaцioнaльнoi екoнoмiки.

- oбсяг BBП, зa якoгo сyкyпний пoпит дopiвнюе сукyпнiй
пpoпoзицii.

_ pirпeння' Щo yхBzшIo€тЬся нa oснoвi пopiвняння гpaнич-
ниx вигiд i гpaниvниx витpaT.

Лiлepствo B цiнax



Меpкaнтилiзм

Металевi гpoшri

Mитo

Мi:rоaлyзевa
кoнкypенцiя

Мixнapoднa вapтiсть
гpивнi
Mfu<нapoднa
eкoнoмiчнд iнтегpauiя

Mhшapoднa
iнвестццiЙпa пoзицiя
кpaiнш

Mixнapoлнa мiгpaцiя
poбovoi сили

Мfu<пapoдний банк
peкoпстpyкuii тa
poзBитку (Cвiтoвий
бaнк)
Мiжшapoлний
вaлютний фoнд

Мirl<нapoдний
зoлoтпй стaЩвpт

сисTеМa фiлoсoфських' eкoнoмiнниx i пoлiтичниx пo-
глядiв, якy в ХIХ ст. poзвинyB K. Mapкс. Мapксизм
пepeдpiкaв, rr{o pи}rKoвa eкoнoмiкa, aбo кaпiтaлiзм, не-
Минуle зaгине внaслiдoK зpoстaння ii внyгpiш.tнix сyпе-
pеннoстeй, a Мoги.пьникoм кaпiтaлiзмy стaнe пpoлeтa-
piaт, якoгo .це.цалi нeщa.цнiшe eксплyаryвaтиМyгь.

вiднoшення вapтoстi викopистaнoi сиpoBиHи' мaтеpia-
лiв, пaливan eнеpгii дo вapтoстi випyЩeнoi пpoдyкцii.

екoнoмiчнa rrlкoлa в aналiтичнiй eкoнoмii (xV-
ХVII ст.), пpeдсTaBниKи якoi oтoтoxнювaли бaгaтствo
нaцii з зoлoтoм i ввalкaли, щo eкoнoмiчнa пoлiтикa мaе
ctlp|4ЯT|l пpипливy дo кpaiни бiльшtoi кiлькoстi зoлoтa
пiдтpимaнням aктивнoгo тopгoвельнoгo бaлaнсy.

гporшi y виглядi з.тtивкiв метaлiв aбo мoнeт. Poзpiзняloть
noвнoцiннi (вигoтoвлeнi з блaгopoдних мeталiв) тa бiлoннi
(вигoтoвлeнi iз сплaвiв дeшeвих мeтaлiв) Мoнети'

пo.цaтoк нa iмпopтнi тoBapи.

кoнкypенцiя' aбo сyпеpництвo, мix пpoлyкuiеlo oднiei
гaлyзi тa пpoдyKцiею iнrшoi галyзi (aбo iнtшиx гaлyзeй).

цiнa yкpaiнськoi гpивнi, BиpФкeнa в iнoзeмнiй валютi.

пpoцeс гoспo.цapськo-пoлiтичнoгo oб'e.цнaння кpaiн нa
oснoвi poзвиткy глибoкиx yстirлениx зв,язкiв i пoдйy
лpaui мix нaцioнaльними екoнoмiкaми'

статистичний звiт пpo вeЛичинy зoвнituнiх aктивiв i зo-
бoв'язaнь кpaiни нa пoчaтoк тa кiнeць звiтнoгo пеpioдy,
a тaкoж пpo тi змiни, якi вiдбyлися yпpoдoвх звiтнoгo
пеpioлУ.

пpoцес пepeмiщення тpy.цoвих peсypсiв з oднiеi кpaiни в
iнrпy з мeтoю пpaцевJlalrrтування нa вигiднiших yМoвaх'
нix y кpaiнi пoхoдxенtlя.

бaнк, який нaдaе (i гаpaнryе) пoзиKи Мeнrш poзBиtlyгим
кpaiнaм ДJ:.я cflpv|Ян|IЯ ixньoмy eкoнoмiчнoмy зpoстaн-
t{ю.

мixнapo,цна aсoцiaцiя дeprl<aB, яKa yгBopилacя пicля
Дpyгoi свiтoвoi вiйни' Haдae пoзики в iнoзeмнiй вaлютi
кpaiнaм iз тимчaсoвим дeфiцитoм плaтixнoгo балaнсy
для пiдтpимaння Baлютниx кypсiв.

мixнapoднa вa.,Iloтнa систeмa' щo iснyвaлa y XIХ_ нa
пouaткy ХХ ст. Бaзyвaлaся нa фiксoвaних вaJIIoтниx кyp.
сax. Koжнa кpaiнa виpaxaла вapтiсть свoеi гporшoвoi

Mfu<нapoдний
пpaЩ

Mbrснapoднi
peзеpBIr

Мirlrнapoлнi
eкorroмiчнi
opгaнiзauii

пo,цlл

BaJltoтнl

o.циницi y пeвнiЙ кiлькoстi зoлoтa, пiдтpимyвaлa нe-
змiннe спiввiднotлення мiж свoiм зoлoтиM зaпасoМ i
кiлькiстю гporшей в oбiry тa дoзBoляЛa вiльнe ввeзeння i
виBезенt{я зoлoтa. 3a цiеi сисTеMи в oбiry oбoв,язкoвo
пepeбyвaють зoлoтi мoнeти.

спeцiалiзaцiя oKpeмих кpaiн нa вигoтoвленнi тиx чи iн-
urиx видiв пpoдyкцii з Метoю взaelrlltoгo oбмiнy ними.
Йoгo гoлoвнi чинники _ вiдмiннoстi мix кpaiнaми в
poзмiЩeннi пpиpoдних бaгaтств тa якoстi тpУдoвих pе-
суpсiв, iстopиvнi тpaдиuii виpoбництвa та iн.

iнoземнi вzLпюти' пдo ix кpaiнa мoxe виKopиc"IaTИ ДДЯ
пoкpиTтя дeфiцитy плaтixнoгo бaлaнсy.

opгaнiзauii, ствopeнi для спpияння poзвиткoвi мixна-
poдних eкoнoмiчниx вiднoсин: Екoнoмiчнa i сoцiaльнa
paдa ooH' ЮнKтAД' IoнIДo' Мiжнapoдний BaJIют-
ний фorш, МixнapoдниЙ бaнк pекoнстpyкцii тa poзBит-
кy Toщo.

бюдxeтне oбмeхсeнrrя щoдo ви,цaткiв i.цoxoдiв бiльtш нix
нa oди}l пepio.ц.

чaстинa аналiтичнoi eкoномii, Щo виBчa€ oкpeмi eле-
мeнти нaцioнaльнoi eкoнoмiки (пoвeдiнкy фipм, pинки
oкpeмих тoвapiв тoщo).

нaйни)кчa зapoбiтнa плaтa, якy прaцeдавцi нa зaкoннiй
пiдстaвi ruraтять за poбory.

oфiuiйнo BстaнoBлeнa цiнa, якa пepеBиrцye piвнoвaxнy

uiну.
спpoцeнe вiдoбpaxeння дiйснoстi зa ,цoпoмoгoю гpa-

фiкiв тa piвнянь, Щo oписуюTЬ зaлеxнoстi мix змiнни-
Ми.
кoмп'ютepнa Мoдeль' яKa пpoгнoзyс еконoмiчний кo-
лaпс yнaслiдoк безпеpepвнOгo зpoстaння нaселeння i
виpoбництва, lIIo Bиснaжить нaявнi pесypси тa нaBKoли-
шн€ сеpeдoBище.

мaкpoeкoнoмiчнa мoдель, якa виKopистoBy€ сyKyпrrий
пoпит i сyкупнy пpoпoзицiю для визнaчeння тa пoяс.
нення piвня цiн i pешtьнoгo внyтpirпньoгo oбсяry виpo-
бництвa.

МoдeлЬ' зriднo з якoю oбсяг iнвестицiй залe:кить вiд
змiн в oбсязi нaцioнaльнoгo виpoбництвa.

кoнцeпцiя, згiднo з якolo в yмoвax дii пpинципy бiльцro-
стi вибopець-цеtlтpист (який зaймaе пpoмixнy пoзи-

Мirкчaсoве бюдlкетшe
oбме)l(ення

Мiкpoeконoмiкa

Мiнiмадьнa
плaта

3apoorTнa _

Мiнiмальнa цiнa

Мoдель

Mo.цglь
*с5rдtoгo дняo'

Мo.цель ..сyкупниЙ

пoпrrт-сyк}'IIнa
пpoпoзицiя''

Мoдель aкселеpaтopa

Mo.цель
вибopЦя.Цeптpистa



Mo.Цель зpoстaЕня
Coлoy

Мo.цeль негнy.rкoi
зapoбiтнoi плaти

Мо,цeль неДoскoнaлоi
iнфopмaцii

Мoдeль
неIrpaBиЛьн}lx
yяBлеEь пpaЦiвникiв

Moнетapизм

Монeтapнa бaзa

Мoнeтapнa пoлiтика

Moнeтapнe, aбo
гpoшoве' пpaBиJro

Мoнeтний пapитет

Мoнoполiстичпa
кoнкypeнцiя

uiю) вoлoлiе виpirпальнoю мoх.пивiстlo Bизнaчaти pe-
зyлЬтaт вибopiв.

Мo.целЬ' Цo пoKaзУ€ Bплив 3aoЩaдxенЬ' зрoстaння нaсе-
лeння i нaУкoBo-тeхHiннoгo пpoгpeсy нa динaмiкy piвня
u<vITTя.

МoдeЛь сyкyпнoi пpoпoзицii, яка Bиxo,циTЬ з тoгo' щo зa-
poбiтнa пЛaта пpистoсoву€TЬся дo неi пoвiльно.

МoделЬ сyкyпнoi пpoпoзишii, згiднo з якoю iндивiди нe
зaв)кди тoчнo oцiнtotoть линaмiкy зaгаJlьнoгo piвня цiн'
бo не мoжрь пpoстe)киTи зa змiнaми uiн усiх тoвapiв i
пoслyг y нaцioна.ltьнiй екoнoмiцi.

Мoдeль сукyпнoi пpoпoзицii, якa виxoдиTь з Toгo' ll{o
пpaцiвники iнкoли непpaBилЬнo yяBляють сoбi зaгaль-
ний piвень цiн.

сrlaснa eкoнoмiчнa цIKoлa, яKa дoвoДить' шto змiнa пpo.
пoзицii гpoпreй € гoлoвнoю пpичинoю мaкpoекoнoмiн-
них KoливaнЬ. ПpeдстaвниKи Мoнетapизмy BBaxaюTЬ'
щo нaйкpaЦa мaKpoeкoнoмiчна пoлiтикa пoлягa€ y стa-
бiльномy зpoстaннi гporпoвoi мaси постiйним тeМпoМ'

сyмa гoтiвки i бaнкiвськиx peзеpвiв.

oДин iз видiв мaкpoекoнoмiчнoi пoлiтики' Cщь мoнетa-
pнoi пoлiтики пoлягa€ y Koнтpoлювaннi цeнтрa.пьним
бaнкoм кpaiни пpoпoзицii гporпей' пpoце}lтниx стaвoк'
pинкiв кaпiталy. l i  oснoвнi iнстpрteнти _ oпepaцii нa
вiдкpитoмy pинкy' змiнa oблiкoвoi стaвки тa нapМи pe-
зepвyBal{ня. Iнrшa нaзвa _ ?poшoвo-lсpеdamнa noлimuкa.

пpaвилo' ruo сфopмyлювали Мoнeтapисти: пpoпoзицiя
гporueй IIoBи}Iнa щopiчнo збiльuryвaтися o.цнaкoBиМ
TeМпoм, цo вiдпoвi.щa€ пpиpoднoмy темпoвi зpoстaння
реurлЬнoгo BBП; пpoпoзицiя гporueй, нa 'цyMKy мoнетa-
pистiв, мae стaбйьнo зpoсTaTи темпoМ вtд 3 дo 5vo зa

рiK.

спiввiднorшення зoлoтoгo вмiсry гpoшoвих o.циницЬ;
ylpaтив сeнс y 30-тi poки ХХ ст., Koли зoлoтi мoнeти бy.
ли вилуreнi з oбiry.

pинoк, нa яKoМy бaгaтo фipм пpoдaють дифepeнцiйoвa-
ний пpoдyкт i вxoдxення нa pинoк вiднoснo вiльнe. Ha
цьoМy pинKy фipмa певнoю мipoю кoнтpoлюе цiнy ви-
гoтoBлеt{oгo нeю пpo.цyкTy, i на ньомy iснyс знavшa нe-
цiнoвa кoнкypeнцiя.

pинoк з €.ци}lиМ пpoдaвцeM IIевнoго тoBapy' пoслyги чи
виpoбниvoгo pес}pсy.

Мoтивaцiя пpaцi

MyльтинaшioнaЛьнa
кopпopaЦiя

Myльтиплiкaтop

Myльтиплiкaтop
пoдаткiв
Haгpомaдкeння
BapтoсTi

Ha.ц.пиrцок

Ha.Щlиrцoк бюдt<етy
Hад.лицroк ПoтoчЦoгo
paxyнкy
Hадлиrцoк paxyнкy
кaпiтaЛy i фiнaпсiв
Haтypaльне
гoспoдapстBo

Haукoвi .цoслiДкeння
i дoслiдtlo-
кoнсщyктopськi
po3poбKи

Haукoвo-тexнiчний
пpoгpес
Ilaукoмiсткi гalryзi

Haцioнaльнцй дoхИ

Haцioпaльнi
заoщa.Щ|(eнIrя

сисTеMa зaхoдlB' спpяМoBaниx нa пЦBиЩeння пpoдyкти-
внoстi пpaui, пoлiпrrreння iii якoстi тa npoфeсiйнe зpoс-
тaння пpaцiвникiв.

фipмa. якa вoлoдiс виpoбниними пoTy)КнoсТями в iнruих
кpaiнaх тa виpoбляс i пpoдaе свoю пpoдyKцiю зa кopДo-
нoм.

вi.цнorпeння змiни piвнoвaxнoгo BBП дo змiни y бyдь-
яKoМу кoМпoнeнтi сyкyпниx видaткiв; кoeфiцiент' нa
якиil тpебa пoMнoжити змiнy в кoж}loМy кoмпoнeнтi сy-
Кyпниx видaткiв, utoб знaйти пiдсyмкoвy змiнy piвнoвa-
хнoгo BBП.

змiнa oбсяry сyкyпнoгo дoxoдy внaслiдoк змiни пoдaткiв
нa oд}ty oдиницю' нaпpикJla.ц }Ia o.цнy гpиBt{ю.

oднa iз тpьoх фyнкuiй гpourей; буДь-якиil aктив, Щo вИ-
к.пaдений для виKopистaння y мaйбyrньoмy.

IIеpeBиIцеtlня вeличи}lи пpoпoзицii тoBapy нa.ц величи-
нoю пoпитy нa ньoгo внaслiдoк тoгo, rцo йoгo цiнa вищa
зa piвновaxнy.

пepеBищення сyМи нaдxoдxень }Ia.ц' сyмoю BиДaткlв.

дoдaтне сilльдo пoтoчнoгo paxyнKy.

.цo.цaтнe сaлЬ.цo рaхyнкy кaпiтaлу i фiнaнсiв.

фopмa opгaнiзaцii екoнoмiчнoгo xиття' кoли вигoToBлe-
нi пpoдyкти спo)кивaютЬся всеpединi гoспoдapствa; пe-
peвaxaлo нa paннix стa.цiях uивiлiзaцii; y бaгaтьox кpai-
нaх збepeглoся .цoсi.

дiяльнiсть, цдo зaбeзпечy€ нaукoBo.технiчний пpoгpeс.

пpoцес вЦKpиTтя тa Bикopистaння нoвиx знaнЬ y гoспo-
дapсьKoМy )итTi.

сyraснi гaлyзi, якi BипyсKaютЬ пPoДУкцilо нa базi нaйнo-
вirшиx дoсягнeнЬ }IayKи i тexнiки. Чaстка ви,цaткiв нa нa-
yкoвi дoслiдxення з yдoскoнzшeння технoлoгii та пpoдy-
кцii стaнoвиTь y ниx нe менПIе 57o уcix Bитpaт.

сyмa фaктopниx дoxo.цiв; piзниuя мix чистим нацio-
н€lльtlиМ пpoдyктoм (чнП) i непpямими пoдaTкaМи.

сyмa oсoбистиХ зaolцaД)кeнЬ' заoшlaДxень дiлoвих пЦ.
пpиеМств та дep)кaB}Iих зaoЦaд)кeнЬ.

Moнoпoлiя



'.'.'l..i.iiiiiiii.iii].i..:il.:i.i.i:iiii:ii Cлoвник eкoнoмivнoi тepмiнoлoгij F1,l
..Hевидимa pукa''

Heгнyчкi цiпи

Hегпщкiсть
заpoбiтнoi плaти

Heдoлiки pинкoBoгo
меxaнiзмy

Hе.цoскoналa
кoнкypенцiя

Hе.цoскoнaлпЙ
кoнкуpeHт

Heeлaстичнa
пpoпозиЦiя

Hеeлaстичнпй пoпит

Hезавеpшене
виpoбнпЦтвo

Hезaлelкнa змiнна

Hезaдежнi Пpo.цyктll

Heзaпланoвaнi
iцвестицii

Hейтpaлiзaцiйнa
пoлiтшкa

кoнцeпцiя, зaпpoBa'цxeнa в aнaлiтичнy eкoнoмllo
A. Cмiтoм. Згiднo з цiею дoктpинoю' кo)(нa лю.цинa'
пpaгнуrи влaснoi вигo,ци' B yМoBaх pинкoвoi eкoнoмiки
Boднoчaс немoвби Kеpy€ться <(неBидимoю pyкoю'', aби y

кiнцeвoмy пiдсyмкy спpияTи вигoдi всix i кoxнoгo.

цiни, шlo змiнtoються пoвiльнo i, oтxе, нe зaвxди зpiв-
нoвaЯ(yють пpoпoзицiю i пoпит.

нeспpoмoxнiсть зapплaти BиKoнyвaти фyнкuiю зpiвнo-
Ba)Кyвaння пoПиТy на пpaцю i пpoпoзицiю пpацi.

нecпpoмoxнiстЬ pинКy здiйснити poзпoдiл peс1pсiв, зa
якoгo найпoвнiше зa.цoвoльняються пoтpeби сyспiль-
ствa. Зoкpемa, нa виpoбництBo пeBнoгo Toвapy aбo пo.
слyги мoже вуlДiлятиcя недосTaтня абo нaдмipнa кiль-
кiсть peсypсiв aбo взaгалi не видiлятимрься peсypси.

pиt{Koвa ситyaцiя, кoли фipмa (абo декiлькa фipм) виpo-
бляе i пoстaчa€ TaKy чaсTKy пpoд}ктy' lцo мoxе Bи-
pirшaльним чинoМ вIUIивaти нa фopмyвaння цiни. .Цo
нeдoсконaлoi кoнкypенuii вiднoсять aucmу мoнonoлiю,
oлizonoлiю i мoнonoлiсmuaну кoнкуpенцito.

фipмa, якa пpoдa€ aбo купyе Toвap y таких кiлькoстяx,
rцo 3дaтHa впливaTи нa цiнy цЬoГo тoвapy.

пpoпoзицiя, кoeфiцiент якoi менrший зa oдиницlo aбo
вiдсoтoк змiни вeличини якoi менший, нix вiдсoтoк
змiни цiни.

пoпит, кoефiцiснт eлaстичностi яKoгo Мeнцtий зa oди.
ницю aбo вiдсoтoк змiни величини якoгo меншrий, нix
вiдсoтoк змiни цiни.

зaпaси пpoдyкцii нa склa.цaх пiлпpисмства, якa пiдJягaе
пo.цaльrпiй oбpoбui.

змiннa, rцo викJIикa€ змiнy в якiйсь iншriй (залexнiй)
змiннiй.

тoBapи i пoслyги, мiх цiнaми i пoпитoм нa якi нeмaс
зв'язKy; нaпpиклaд, цiнa на oднi тoвapи зpoстae aбo
Зни;rсy€ться' a пoпит нa iнцli зzшишIaeтьсЯ бeз змiн'

фaктиvний oбсяг iнвeстиuiй мiнyс зaплaнoвaнi iнвeсти.
цii: збiльцrення aбo ЗМеншeння зaпaсiв фipм yнaслiдoк
переBиIце}lня oбсяry виpoбництвa нaд oбсягoм пpo-
Дilry.

eкoнoмiчнa пoлiтикa, спpямoBaнa нa пoм'якtшeння нa.
слiдкiв збypeнь y нaцioнальнiЙ екoнoмiцi тa oслaблeння
iхньoi pyйнiвнoi сили.

HеЙтpaльнiсть гpoшей -

Hелегальний iммiгpaпт-

Hемитнi бap'сpи

влaстивiсть гporшeЙ, зaвдяKи якiй змiнa iхньol пpoпoзи.
ц i i  нe  впливaс  нa pеальн i  зм iнн i .

oсобa, u{o незaKoннo пpибyлa дo кpaiни.

yсi пepeшкoди (за виняткoм митa), якi ствopюють кpai-
ни, rцoб стpимaти мixнapoлнy тopгiвлю: нaпpиклaл, iм-
пopтнi квoти, спецiальнi лiшeнзii, нeoбгpyнтoвaнi стaн-
.цapти rra якiсть тoвapiв, бюpoкpaтичнa тягaниEа при
здiйснeннi Mитtlиx пpоцe.цyp тoЩo.

вiДс}тнiсть бyдь-якoi меxi мaксимyмy збиткiв, якi oкpe-
мa oсoбa lr{oxе пoнeсти i якi згiднo з зaKoнoм вoнa Мaс
Bзяти нa себе; нeoбме>кений poзмip збиткiв, якi oднo.
oсiбний влaсник пoвинeн взяти нa сeбе.

тeмп iнфляцii, цto виявився виlциМ зa пpoгнoзoвa}rий
дlIя .цaнoгo пеpioлУ.

нeспpoмolкнiсть нaцioнальнoi екoнoмiки внaслiдoк пе-
вних oбстaвин дoсягти нaJlexнoгo oбсяry виpoбництвa.

нaклaдaютЬся }Ia ToBapи i пoслyги (пoдaтoк на дoдaнy
вapтiсть, aкцизниЙ збip тa iн.).

нepiвний poзпoлiл виpoблeнoгo в кpaiнi сyкyпнoгo.цo-
xoДy мix окpel{иМи oсoбaми Ta poдинaМи.

кiлькiсть' нa яKy величинa пoпитy пpoдyктy пepевиш{y€
Beличи}Iy пpoпoзицii зa пeвноi (ниxнe piвнoвaxнoi)
цiни.

зaстoсoвyBaнi фipмaми спoсoби, кpiм зниxення цiн на
ixнro пpo.цyкцiю, зa.цoпoмoгoю якиx фipми нaМaгaютЬся
збiльu-tити виpoбництвo i пpoдax своix пpoдyктiв; дo
циx спoсoбiв вi.цнoсять дифеpенцiацilo пpoдyкту, peклa-
му i зaхoди y сфepi зб1тy.

Bитpaти, ulo дopiвнюють дoxo.цoвi, який мiг би пpинес.
ти цeй peсypс зa нaйлiпrшoгo ilЛЬтepнaтивнoгo йoгo зa*
стoсyваl{ня.

висyнyгi кpaiнaми, Щo poзBивaються, пpoпoзицii, згiд-
нo з яKиМи ui кpаiни дoМaгaються бiльtшoi iнoземнoi дo-
пoмoги, пoслaблeння бopгoвoгo тягapя' бiльrпих дo.
стyпiв дo свiтoвих pинкiв, пpипинeння eкoнoмiчнoгo
неoкoлoнiалiзМy тou.lo.

сyмa гporпeЙ, яKy oтpиМy€ нaflмaнlтiт пpaцiвник зa пeв-
ний пpoмixoк нaсy (тиxдeнь' мiсяЦь, piк i т.л.).

piвень пpоueнтa' нe скopигoвaний нa iнфляuiю.

тoй' Цo вимipюють y пoтoчниx цiнaх; нe сKopигoвaний
нa iнфляuiю.



Hoмiнaльпий BBП - валoвий вн1тpirшнiй пpoдyKт' oбчислeний у пoтoчl{иx
шlнaх.

o.циничнa
eЛaсTичнiсTЬ

oднooсiбнa влaснiсть
oднopiднi пpo.цyкTи
oлiгопoлiя

oлiгoпсoнiя

oпepaцii
нa вi.цкpитoмy pинкy

oпoсеpe.Цкoвaнi
пlетo,цП виpoбниЦтва

opгaнiзaцiя кpaiн _
експopтеpiв пaфти
(oПЕк)

oсoбистий .цoхiд

oсoбистиЙ чи
пpибyткoвий пo,ЦaтoK

oсoбистi BиJIаTKII
нa спo)l(иBaння

oсoбистi
3aoщaд)кeння

Пaпepoвi гpoшli

Пapaлoкс вapтостi

_ випa.цoK' кoли кoеФlцleнт eлaсTичItoстl дoрlBнIo€ oДи-
ницi; вi.цсoтoк змiни вeличини (пoпиту aбo пpoпoзицii),
щo дoрiвнюс вi.Цсoткy змiни цiни.

_ фipмa' якoю вoлoдiс oкpема oсoба.
_ тoвaри (пoслyги), якi е oднакoвиМи зa пeвнolo oз}Iaкoю.
- pинoK, нa яКoМу декiлька фipм пpoлaють стaндapтизo-

вaний aбo лифepeнцiйoвaний пpoдyкт; вхiд нoвиx фipм
нa цeй ринoк yскJIaДнений; фipми нa цЬoМy pинкy мa-
ють oбмежeний кoнтpoль нaд. цiнolo пpoдyKтy внаслiдoк
взaсMoзzl,'Ie'(нoстi (зa BиняTKoМ змoви мbк фipмaми); нa
тaкoМy pинKy типoвolo е нeцiнoвa кoнкуpенцiя.

_ pиtloК, нa яKoMy €  Лишe Дeкiлькa пoкyпuiв.
- кyпiвля-лpo.цa)к цeнтpzlлЬниМ бaнкoм деpxaвних цiн-

ниx пaпеpiв.
- виpoбництвo i викopистaння кaпiтaлу для пoлегшeння

виpoбниuтвa спo>кивчиx благ.
_ кapтeЛЬ' який yгвopилиу 196l, p. l3 кpaiн _ експopтеpiв

нaфти з Метoю кoнтpoлю цiни i кiлькoстi сиpoi нaфти,
Кoтpy eкспopryloть йoгo чЛeни' нa яKИх npИПaДa€ Bагo.
мa чaсткa свiтoвoгo еКспopтy нaфти.

- дoхЦ' який oтpимали.цoМoгoстroдapсTвa дo сплaти пo-
дaткiв.

- пoдaтoк' ЯKуIЙ 'JaКлaДaють нa ДoxoДи' щo пpиBлaсню.
ють oкpeмi oсoби: чи тo y фopмi зapoбiтнoi гrлaти (тpy-
дoвий дoxiд), uи y фopмi дoxoдiв вiд влaснoстi (мaйнoвi
лoхoли) _ peнти' дивiдeндiв чи пpoцеHтa.

_ видaтки дoМoгoспoдapств }ra тoваpи i пoслyги тpивiЦoгo
тa кopoткoстpoкoвoгo в)китКy.

_ oсoбистий дoxiд.цoмoгoспoдapстB зa виpaxyвaнняМ oсo-
бlцcтих пoдaткiв i oсoбистиx видaткiв нa стToxивaння;
BикopистoвyBaний.цoхИ, щo нe витpaчaетЬся нa пpи-
.цбaння спoxиBчих блaг; piзниця мix викopистoByBaним
дoхoдoМ i спoxивaнrrям.

_ гpotшi, вигoтoвлeнi з пaпepy. 3 тeхнiчнoi тoчки зopy вo-
ни с iдeaльними' 6o ДJlя свoгo вl,tгoтoвJleння пoтpебyють
нeвeликих BИTpaт' zrлe пpиxoByють нeбeзпeкyix BипyсКy
нa pинoк y неoбмеxeнiй кiлькoстi, a oTxe _ iнфляцii.

* пapa'цoKс' який пoлягaе в Toмy' щo бaгaтo нaйнеoбxЦ-
нiruиx для хиття пpoдyктiв (нaпpиклaд, вoдa) мaють
}rизьKy ..pинкoвy'' вapтiсть, тoдi як бaгaтo тoвapiв poзKo-

oбгpyнтувaння
eкoнoMiчHoi пoлiтикtl

oбepненa, aбo
3Bopoтнa' зaJlеx0liсть

Oблiгацiя

кiлькiсть гpoureй, яКy oTpиМалa певнa oсoбa aбo гpyпa
oсiб yпpoлoвж пeвнoгo пepio.пу.

спiввi.цнoшrен]lя' B якoМy BаJIютa oднiеi кpaiни oбмiню_
eться нa вaлютy iншroi.

вЦсoтoк дeпoзитiв, якиЙ кoмеpЦiiтний бaнк мa€ триМa-
ти у центpальнoмy бaнкy aбo як гoтiвкy в кaсi.

тoвap aбo пoсл}Ta, спo)кивaн}Iя якиx збйьrшyeться (змe-
нuryеться), кoли дoхo.ци збiльrшyються (змeншyються),
a цiни не змiнtoloться.

мiнiмальнa плaтa (дoхiд), яKy Мa€ (спoдiвaeться) oтpи-
Мyвaти пiдпpиемeць дЛя Bикoнaння пiдпpиемницькиx
фyнкuiй y фipмi'

чaстинa анaлiтичнoi eкoнoмii, lцo гpyнтy€тЬся нa цiн-
нiсниx сyдxeнrrяx люДей стoсoвнo тoгo' якoю мaе бщи
нaцioнальнa eкoнoмiка; TлумачитЬ пpoблeми eкoнoмiч-
ниx цiлeй тa eкoнoмiчнoi пoлiтики.

фopмyвaння зaxoдiв екoнoмiчнoi пoлiтики Для дoсяг-
нeння бокaниx peзyльтaтiв aбo для пoпepe.ц'(eння нeбa-
жaниx (KoHтpoлЬ зa eкoнoмiчними пpoцeсами)'

залеxнiсть мix двoмa змiнними, rцо змiнrоються y пpo-
тилexниx нaпpяMкax. нanpиклa.ц' цiна пpoдyкry i вeли-
чинa пoпитy нa ньoгo.

цiнний пaпip, якиЙ пpинoситЬ пpoцeнт. oблiгauii випy-
скaюTь кopпopauii Ta УpЯДИ i гapaнтyloть y мaйбyrньoмy
пoBepнен}lя сyми гporшей (цiнa oблiгaцii) плюс пpoцeнт
y тoчнo встaнoвлeнoму poзмipi.

пpoцeнтнa сTaвкa, яKy цeнтpаJIьний бaнк пpизнaчa€ зa
пoзики' якi вiн }Ia.цar кoМepцiйним бaнкaм.

oбмexeння мaKсиМaлЬHoi срtи втpaти y зaздалeгiдь
встa}toвJle}Ioмy poзмipi; МaKсиМiшЬнa сy!{a BTpaт' яКy
Мo)q/ть пoнeсти BJIaсниKи (aкцioнеpи) кopпopaцii; дo-
piвнюс сyмi, сплavенiй ними зa свiй пaкeт aкцiй.

мiнiмaльнa сyмa' яKy кoмеpцiйнi бaнки пoвиннi тpимa-
ти як Bклaди y це}lтpilпЬнoМy бaнкy aбo як гoтiвкy в кaсi.

cитуaЦ|я, кoли блaгo (тoвap aбo пoслyry)' щo йoгoдpyгa
стopoнa oбмiну бaxae oтpимaти' е сaме тим' яKе пepшa
стopoнa oбмiнy бaхae пpoдaти.



шi (нaпpиклa,Ц, aлмaзи), якi мaють невeЛикy спoxивнy
вapтiсть, r д)Д(е .цopoгиМи.

iлeя пpo Te, щo кypси вaлют кpaiн ,цopiвнюють кyпiвeль-
нiй спpoмoxнoстi piзниx вaлют.

IIpaBoBa фopмa фipми, rцo oб'сднye двox aбo бiльrцe влa-
сникiв, якi пoгo'цrкyються poзпoдiляти мix сoбoю пpи-
бутки .rи збитки фipми y пeвнiй пpoпopцii.

пpaвa стopoнa бщгалтepськогo балaнсy; бopги iнtпим
oсoбaм ни фipмaм.

винятKoвe пpaBo' якe нaдa€ Деpжaва винаxiдникoвi для
Bикopистaння Bинaxoдy пpoтягoM пeв}roгo пpoмixкy va-
су. Упpoлoвx цьoгo часy iснyс тимнaсoва мoнoпoлiя.
якa е свoсpi,Цно}o Bинaгopoдoю зa винaxiдницькy дiяль-
нiсть.

piвень iнфляuii, uro вiдпoвИaс пpoгltoзoBaнoМy.цля цЬo-
гo пеpioдy.

кotшти, якi пepесилaють свoiм poДинaм нa бaтькiвш.tинy
пpaцiвники, якi легaльнo aбo нeлегaльнo пepeбyвaють
нa poбoтax в iнtпиx кpaiнaх; плaтix, зa якиtl взaмiн нe
oтpимyЮть хoд}toгo тoвapy aбo пoслуги.

вiднoпrення вiдсoткa змiни вeличини пoпиту o.цнoгo тo-
Bapy дo вiдсoткa змiни цiни iнrцoгo тoвapу. .Цoдaтний
кoeфiцiент пoKaзy€' Щo цi.цBa тoBapи € Bзaемoзaмiнювa.
ними, вiд'емний кoeфiuiеIlT - Цo Bo}lи взa€Мoдoпoв-
нювaнi.

згi.цнo з цiero yгoдoю зaснoвaнo тopгoвeльний блoк, дo
якoгo yвiйruли CII]A, KaнaДa i Мeксикa. Йoгo мeтoю
бyлo зaпpoвaлxeння вiльнoi тopгiвлi мi;к тpьoмa кpaiнa-
Ir,tи.

незаpе€стpoвaнa екoнoмiчнa дiяльнiсть, Щo oxoплюe яK

.цoзBoЛeну' тaк i зaбopoненy зaкoнoм .цiяльнiсть.

здaтнiсть лю.цини opгaнiзoвyвaти eфeктивнe пo€днaння
peсypсiв 'цля виpoбницTBa Irpo.цyкту, уxBа.люBaти пo-
слiдoвнi нешaблoннi piureння, здiйснювaти iннoвaцii тa
йти нa pизиK.

peaJrьнa o,циниця (iз зeмлею i кaпiтaлoм), якa BиKoнy€
oднy aбo декiлькa фyнкцiи y виpoбництвi тoвapiв i пo-
слyг.

чaстинa ЛюдсЬкиx peсypсiв, якa беpe нa сeбе pизиK op-
гaнiзaцij iнrпих pесуpсiв для виpoбництвa тoвapiв i пo-
слyг.

Пoдiл пpaцi

ба,чaнс усix статeй плaтixнoгo бaлaнсy, кpiм статгi ..Pе-

зepвнi акгиви''.

oбмiнний кypс, який фopмyсться в xoДi взаемoдil пoпи-
тy i пpoпoзицii нa валютних pинкax.

зведений балaнс oпepauiй, щo вiдбува.ltися мix oкpеми-
ми oсoбaми, фipмaми i уpядoм o.цнiеj кpaiни з aналoгiч-
ними пpeдсTaвникaми iнrшиx кpaiн yпpoдoB)к poKy.

Bипa'цoK, кoли змiнa вeличини пoпитy не пoтpeбye
змiни цiни тoвapy.

Bипaдoк. кoли змiнa вeличини пpoпoзиuii нe пoтpебye
змiни цiни пpoдyKry абo pесypсy.

пotlятTя' яKе зaстoсoByють y piзниx знaчeннях: виKopи-
c"raНнЯ всix нaявниx pесypсiв .цля виpoбництвa тoвapiв i
пoслуг; piвень зaйнятoстi, кoли бeзpoбiтгя e лиure фpи-
кцiйним i стpyкrypним i немaе цикпiчнoгo бeзpoбiтгя.

Bипaдoк' кoли змiнa цiни не тягне зa собoю змiнy вeли.
чини пoпитy нa пpoдyкт aбo peсypс; веЛичи}lа пoпитy
oднaкoвa за бy.Ць-якиx uiн.

Bипaдoк' кoли змiнa цiни нe тяпle зa сoбoю змiнy вели.
чиtlи пpoпoзиuii нa пpoдyкт aбo pесypс; BеЛичинa пpo-
пoзицii oднaкoвa за бyдь-яких uiн.

},{aксиМаJrЬнa кiлькiсть тoвapiв i пoслyг, яKy Мoхнa ви-
poбити iз залуreних в eкoнoмiкy peсypсiв; дoсягarтЬся
3a yмoв poзпoдiльнoi тa виpoбнинoi ефeктивнoстi.

мyльтиплiкaтop, зa якoгo змiнa валoвoгo Bн}тplшньoгo
IlpoдyKlry зaлeхиTь вiд змiни чистиx пoдaткiв, oбсяry iм-

пopтy' a тaKox зaolцa,цxе}tь.

oбoв'язкoвi плaтexi y деpxбtoлxeт y визнaчeнolfy зaKo-
нoдaвстBoМ кpaiни пopялкy.

пoдaтoк' якllft нaклaДaють нa piзниulo мix вapтiстю тo.
вapiв, пpoдaних фipмoto, i вapтiстlo мaтepiалiв i пoслyг,
Kyплeниx фipмolo в iнrших фipм.

включeння вapтoстi пpoмixниx тoвapiв y вaлoвий внyт-
pirшнiй пpoдyкт; ypaхyвaння o.цнoгo i тoгo x тoвapy aбo
пoслyги бiльrп нix o.цин paз.

пoдiл oбсяry poбiт, цo потpiбнi лля виpобниЦтвa пpoдy.
Kтy' нa }rизкy oпepaцiЙ, якi викoнyloть oкpемi pобiтни.

ки; спeшiaлiзaцiя пpaшiвникiв.

пoДaтoк' якиЙ нaклaДaють у виглядi фiксoвaноi гporuo-
вoi сyми нa Kox}toгo гpoмaдянинa кpaiни нeзалеxнo вiд
piвня йoгo дoхoдy.



Пoзaекoнoмiчпi блaгa _

Пoзцтивнa екoнoмiкa

Пoзичкoвa цiнa
кaпiтalry
Пoкaзник q Toбiнa

Пoкaзнпки зaпaсy

Покaзпики
Ml, М2, M3

Пoкaзники пoтoкy

Пoлiтикa ...ДецIeBиx

гpoшeй''

Пoлiтикa o.дopoгиx

гpoшteй''

Пoлiтикa ,цoхoдiв

Полiтикo-дiлoвий
цЦкJr

Пoпит

Пoпит нa гpolпi
дlя oпepaцiй

тi пpoдyкти, якi iснyють yдoстaтнix кiлькoстях i тoму нe
пoтpeбyють пeвнoi систeми poзпoдiлу сepeд спoxивaнiв
зa дoпoМoгoю мexaнiзмy цiн. Pинкoвa цiнa пoзaeкoнo-
мiчниx благ дopiвнюс нyлевi.

aналiз eкoнoмiчниx фaкгiв i пpoцeсiв "raKИМ||' ЯKL1|\||1
вoни r, з метoю фopмyлювaння наyKoвих yзaгtrлЬнeнЬ.

сyма' яr<y nлатяTЬ зa opeндy oдиницi капiталy.

вi,цнourення pинкoвoi вapтoстi фyнкцioнyюvoгo кaпiтa-
лy лo йoгo вИнoвнoi вapтoстi.

змiннi, якi вимipюloтЬ нa певнy дaTy.

piзнi пoкaзники кiлькoстi гpoшeй, де бiльrший нoмеp
вiдпoвiдae шиpuloмy пoнятIю гporшeй.

- змiннi, якi вимipюlоть зa певний пepioд vасy.

пoлlтиKa poзшиpeння пpoпoзицii гporшей, яКy пpoвo-
.циTЬ центpaльниЙ бaнк iз метoю збiльrцення iнвeстицiй
i, oтя<e, BBП' a вiдтaк зменrпeння бeзpoбiтгя.

пoлiтикa сKopoчення aбo oбмеxeння зpoстaння пpoпo-
зицii гpoшeй y кpaiнi, яKy пpoBo.цить центpzlлЬ}lий бaнк
iз метolo yпoвiльнeння зpoстaння peаль}loгo BBП, зни-
xення piвня iнфляцii тa пiдвищення кypсy нaцioнaльнoi
вilлIoти.

o.цин iз ви.Цiв макpoeкoнoмiчнoТ пoлiтики, спpямoвaний
нa бopoтьбy з iнфляuiею нepез oбмexeння зpoстaння зa.
poбiтнoi плaти i цiн.

тeopiя, згiднo з якolo кoлиBaння oбсяry виpoбництвa i
зaйнятoстi пoв'язaнi зi змiнaми eкoнoмiчнoi пoлiтики
зaДля пepемoги нa вибopax; схильнiсть пoлiтинних пap-
тiй тa iхнix лшepiв стимyлювaти нaцioнaльнy eкoнoмiку
знюкeнняМ пoдaткiв aбo збiльrшeнням }pядoвиx Bидaт-
кiв y пepioл вибopvoi кампaнii.

IIoмилKoвe пpипyrцeння' згi.цнo з яKиM тe' Щo пpaBиль-
не для irЦивiдa (aбo vaстини), е oбoв'язкoвo пpaвиль-
ним .цля гpyпи aбo цiлoгo.

кiлькiсть тoвapу (пoслyги), якy гoтoвi КyпиTи спoxивaчi
3a Ko)l(нoгo piвня цiн тa зa iншиx o.цнaKoвиx yмoв yпpo-
дoвx пeвнoгo пpoмixкy vaсy.

кiлькiсть гporпeй, якoю люди xoчyть вoлoдiт|4 ДЛЯ Bу|Ko-
pистaння як зaсoбy oбмiнy; пepeбyвaс y пpямiй зaлех.
нoстi ви змiн нoмiнальнoгo BBП.

Пoцiнyвaння rpиBIIi

Пpaвилo MR:MС

кiлькiсть гpoUJеЙ, якoю ЛIo.ци xoч}тЬ Boлoдlти яК зaсo-
бoм нaгpoмaдxeння Bapтoстi i кoтpa змiнtoеться oбеp-
нeнo пpoпopцiйнo до змiн прoцентнoi стaвки.

кpaiнa мae пopiвняльнy пepeвary y виpoбництвi певнoгo
пpoдyктy, якщo Boнa виpoбляе цей пpoдyкт iз ниxчoю
aлЬТеp}taтиB}toю вapтiстro, нix пoтeнцiйний тopгoвeль_
ний пapтнep.

пiдпpисмницькi iнвестицii, якi нe.цaюiь змoги пiдпpи-
eМцeвi кoнтpoЛювaти oб'скт BкJIa.цення кaпiталy зa кop-

дoнoМ.

влaстивiсть виpoбниuoi фlнкцii' згiднo з якoю пpoпop-

цiйнe збiльlшення yсiх фaктopiв вирoбництвa нa пеBний
вiдсoтoк poзшиpю€ oбсяг пpoдyKцii нa тoй сaмий вiдсo.
тoK.

дoxiд, який спoдiвaються oтpимyBати y мaйбутньoмy.

B|IтpaTИ' вeличинa яKиx y цiлoмy нe зМitIюсTьсЯ', Koлу|

фipма змiнюе свiй oбсяг пpoдyКцij.

мoхливiсть вxoд>I<eння нoвиx фipм y галyзь, яKщo фip-
ми цiеi гaлyзi мaють знaчнi екoнoмiннi пpибщки.

.цвa спoсoби вимipювaння екoнoмiчних Bеличин; яKщo
вимipювaння вiдбyвaеться зa пeвний пpомDкoк чaсy' цe
е пomiк, якпIo нa пеBнy .цary - Заnаc. Tак, iнвестицii е
пoтoкoМ, a кaпiтал - зaпaсoМ.

нинiп.tня вapтiсть .цoхoдy, який oтpимyBaтиМyгь y мaЙ.
бщньoмy; IToтoчнa вapтiсть ypaxoBye пpoцeнт, Koтpий
Мoxнa зapoбити yпpoдoBx пepioлУ вiд дaнoгo МoMенry

.цo пеBнoгo мoMeнтy в мaйбщньoмy.

poздiл плaтixнoгo балaнсy кpaiни, який вiдoбpaxa€ еKс-
пopT Ta iмпopт ii тoвapiв, нeвидимi oпepaцii тa .цеякi iн-
шi стaттi.

вKJIaди y кoмepцiйний бaнк aбo iнtшy фiнaнсoвy yстaнo-

ву, нa якi Moxt{а виписyвaти чeки i кoтpi е гpotllиMaдля
oпepauiй. Iншa нaзвa _ безcmpoкoвi вклаdu.

залexнiсть пoпиry нa peсypси вiд пoпитy на тoвapи i пo-
слyги, якi Moxнa вигoтoBити з uих pесуpсiв.

збiльlшeння вapтoстi гpиBнi rцo.цo B'uIюти iнпroi кpaiни;
пpи пouiнyвaннi гpивнi зa rrеi Кyпyють бiльruy кiлькiсть
iнoзeмнoi ваJIюти.

прaвилo' згiднo з яким фipмa мaксимiзyе свiй екoнoмiч-
ний пpибyгoк (aбo мiнiмiзye збитки), кoли виpoбляе тa-
кий oбсяг пpoдyкцii, зa яKoгo гpaниuний витopг MRдo-
piвнюe гpaничниM витpaтaм MC, aлe пpи цЬoмy цiнa'



Пpaвилo MRP:MRC -

Пpaвплo P:MС

Пpaвпло мaксимiзацii
кoриснoстi

Пpaвшлo пo€,Щraнпя
peсуpсiв зa
нaйниxrчих BитpaT

Пpaця

Пpибщoк

Пpшватизaцiйний
сepтпфiкaт

ПpивaтизaЦiя

Пpивaтнa в.тrаснiеть

3a якolo Boнa Mo'(e пpoДaвaTи свiй пpoлyкт, 'цopiвнюе
сepeднiм змiнним витpаTaм aбo пеpeвиruуе iх.

пpaвилo' згiднo з яким фipмa для максимiзaцii екoнo-
мiчнoгo пpибyгкy (aбo мiнiмiзauii збиткiв) мa€ викopиc-
тoвyвати тaкy кiлькiсть pесypсy' зa якoi гpaнинниЙ
пpoдyКт y гporrloBoМy виpaxeннi .t}1tPлopiвнlo€ гpaнич.
IIиМ Bитpaтaм нa Bикopистaння цЬoгo pecуpcУ MRC.

пpaвилo' згiднo з яким фipмa зa yМoB нистoi кoнкypeн.
цii мaксимiзyвaтиме свiй eкoнoмiчний пpибщoк aбo
мiнiмiзyвaтимe збитки внaслiдoк виpoбництвa тaкoгo
oбсяry пpo.цyкцii' кoли цiнa пpoдyt<тy,цopiвнюе гpaнин-
ним витpатaм (зa yмoви' rцo Цiнa лоpiвнюе сepeлнiм
змiнним витpaтaIv{ абo вищa зa ниx y Kopoткoстpoкoвo-
мy пepioлi i лopiвнюс сepe.шнiм зaгzurЬниМ витpaтaм aбo
виlцa Зa них y дoвгoстpoкoвoмy пepioлi).

сIIoxиBaч oтpиMy€ нaйбiльtuy кopиснiсть' poзпoлiляю.
чи свiй.цoxiд тaк, щoб oстaння гpив}lя' витpаЧена нa кo.
xний тoвap aбo пoслyry, пpинoсилa oднaKoвy грaничнy
кopиснiсть; тoмy гpаничнa кopиснiсть Kolt<нoгo тoBapy
aбo пoслyги, пoдiленa нa iхню uiнy, е oднaкoвoю для
yсix тoвapiв абo пoслyт.

кoмбiнaцiя pесуpсiв, зa якoi вiднoшeння мix гpalrиvним
гIpoдyKтoм peсypсy i гpaни.rrtoю вapтiспo (йoгo шiнolo,
яKщo pес}pс BиKopистoвy€тЬся нa Koнкypеrrтнol{y pин_
кy) oднaкoвe для всix зaстoсoвyваниx peсypсiв'

фiзиvнi й poзyмoвi здiбнoстi людини' якi вонa викopис-
тoвy€ для виpoбництвa тoвapiв i пoслyг.

piзниця мix витopгoм вiд пpoдaxy i витpaтaми }Ia виpo-
бництвo пpoдyKтy.

цiнниЙ пaпip' Щo зaсвiднуе пpaвo йoгo BJIaсникa нa
вoлoдiння чaсти}loю деpжавнoi влaснoстi, a таKox нa
}д{aсть y пpивaтизaшii oстaнньoi.

пepетBopeння вiднoсин влaснoстi чepез пepeдaння aбo
пpo.цax нa piзниx yl!{oвaх дepясaвнoi aбo мyнiципaльнoi
в.пaснoстi пpивaтним aбo кoлективним гoспoдapсЬкиМ
сyб'екгaм.

IIpaBо пpиBaтних oсiб i фipм нaбувaти, вoлoдiти, кoнт-
poлIoвaTи' BикopистoвyBaти' пpoдaBaти i зaпoвiдaти зe-
млю, кaпiтaл тa iнrшi aKTиIBLI.

пoзбaвлeння тиx oсiб, якi не oплasyютЬ пpoдyкT' Kopис-
тyвaння вигoдaMи' Цo зaбезпe.rye цеЙ пpoдyкт.

Метo,ц, щo BIIЯBЛЯе oбсяг пpoдyкцii, зa якoгo екoнoмiч-

ний пpибyгoк мaксимiзуеться aбo витpaти мiнiмiзyloть-

ся, чеpeз пopiвняння зaгzulЬнoгo витopry i зaгальниx ви-

тpaт фipми зa piзниx oбсягiв пpoДyKцii.

пoгЛЯД. згiднo з яким тi, хтo oтpимy€ вигo.ци вiд тoвapiв

i пoслyг' щo зaбезпeяy€ дepxaBa' пoвиннi сплaчyBaти

IIoдaTки, пoтpiбнi для фiнaнсyвaння виpoбництвa циx

блaг.

пpинцип, згiднo з яким тi, xтo Мar знaчнiu.ti дoxoди (бa-

гaтствo), пoвиннi oпoДaтKoByвaтися B aбсoлtoтнoмy i

вiднoснoмy виpaхeннi бiльцre, нix тi, хтo мaе менuri дo-
xoди.

oцiнкa вapтoстi тoвapy i пoслщи, якi нe пpoдaються нa
pинкy i, oтxe' не мaють pинкoвoi цiни.

сyмa видaткiв peзи.цeнтiв iнrпиx кpaiн нa купiвлю pevo.

вЬгo i фiнaнсoвoгo кaпiтaлy в peзи.Цeнтiв пeвнoi кpaiни.

пpипyщertня' згiднo з яким yсi iнrшi uинники, кpiм

анaлiзoвaнoгo, залиrДaютЬся незмiнними.

гiUIyзь' y якiй eкoнoмiя, зyмoвлeна зpoстaнняМ мaсштa-

бiв виpoбниuтвa, нaстiльки значнa' щo oднa фipМa мo.

жe виpoбляти пpoдyKт 3a нижчиx сepeднiх витpaт, нiх

декiлькa фipм.

oбсяг нaцioнaльнoгo виpoбниЦтвa, uro вiдпoвiдae пpи-
poднoмy piвню безpoбiтгя.

тaкий piвень бeзpoбiтгя, зa якoгo чинники' щo пiдви-

щyroтЬ i зни-lкyють зapoбiтну плary i uiни, пеpeбрaють y

piвнoвазi. Зa цьoгo piвня бeзpoбiття тeмп iнфляшii нe

змiнroeться. oснoвними чи}tникaми зниxrння пpиpo.ц-

нoгo piвня бeзpoбiтгя е пoлiпrшення iнфopмoвaнoстi нa-

сeлен}lя пpo вiльнi poбoui мiсuя, вдoскoнaлeЕня пpoфе.

сiйнoi пiдгoтoвки з лeфiuитних спeцiальнoстeй тoщo.

кoнфлiкт iнтеpeсiв, який виникaе' Koли yllpaвитeлi (нa-

ймaнi пpaцiвники) дбaють пpо влaснi цiлi rra шКoдy

цiлям дoвipникa (влaсникa).

нeмo>tсчивiсть .цля пoтeнцiйних виpoбникiв eкoнoмiчнo

бaxaнoгo, алe непoдiльнoгo тoвapy aбo пoслyги oтpпмa-

ти плaтy 3 тиx' хтo зДoбyвaе вигoдy з yкaзaнoгo тoвapy

aбo пoслyги, oскiльки пpинциIT викJIючeння y цьoмy
BипaдКy I{e Moxнa зaстoсyвaти.

Пpипцип зiстaвЛення
3aгajrЬнoгo Bllтopгy
l зaгaльних BиTpaт

IIpинuип
oпo.цaтк},BaнI{я
oтpипrуBalrиx бЛaг

Пpинцип
пЛaToспpoмo)шroсTi

Пpпписaнa Bаpтiсть

Пpиплив кaпiTaлy

ПpипуЩеншя
..Ba iншиx
piвншr yмoв',
(oceteris paribas")

Пpшpoдпa мoнoпoЛiя

Пpиpoдншй BBП

Пpпpoдний piBeнь
бeзpoбiття

Пpoблемa
"BЛaсник_
yпpaвПтеЛЬ',

Пpoблeмa ..зaйцiB'',

aбo пpoблемa
фpиpайлеpa

Пpинцип BПruIЮчення _



Пpoблeмa мopальнoгo -
pЦ3I{Ky

Пpoблeмa
llеспpиЯтЛIlBoгo
вибoрy

Пpoгpaмa oбмex(eнHя
пoсiвниx плoщ

Пpoгpесивне
oпo.цaткyBaIrня

Пpoгpесивнi,
pегpeспвпi тa
пpoпopцiйнi
пo.цaткП

Пpoдyкт нпrкчoi
спoxс{Bчoi цiнпoстi

Пpoщrктивнiсть
пpaцi
Пpoлетapiaт

Пpoмислoвo
pозвиrцnгi кpaiни

Пpoмilспий вiдpiзoк

Пpoмiltlнi тoBapll

ПpoпoзиЦiя

ймoвipнiсть, щo oкpeмi oсoби aбo iнститyцii зMlнятЬ
свoю пoвeдiнKy в peзyЛЬтaтi yклaдaння кoнтpaктy aбо
yгoди. Пpиклaд: бaнк iз зaстpахoвaними вiI, вTpaт.цeпo-
3|4Ta|\1И Мoxe нaдaBaти pизикoвaнitпi пoзики aбo здiйс_
Hювaти pизикoвaнirui iнвестицii .

виниKa€ з Toгo' шo iнфopмauiя, вiдoмa oднiй стopoнi
yгoди, r нeвЙoмolo для дpyгoi, внаслiдoк чoгo дpyгa стo-
poнa зaзнae знaчних}тpaт. Haпpик.пaд, люди зi слaбким
здopoв,ям нaйчaстirше сTpaХyютЬся нa випaдoк xвopoби.

визнaчa €  загzUIЬHy кiлькiсть землi. видiлeнoi для piзниx
видiв сiльськoгoспo.цаpсЬKoi пpoлyкuii. та poзпoлiляс
цю зeМлю мix oкpeмими фepмеpaми, для якиx oбме-
ження плошI oбpoбiткy € yМoBoю сyбсидyвaння цiн нa
ikню пpoлyкЦiю.

oпoдaTKyBa}Iня, якe пеpедбaчaс пi.цвищeння стaBки IIo_
лaткy зi збiльшeнням пo.цaткoвoi бaзи.

пoдaтoK r npoepеcuвнuм' яKщo сepr.цня стaBKa oпo.цaтку-
вaння (пoдaтoк, пoдiлeний нa дoхiд) вищa для oсiб iз
виilIими дoxo.цaМи; i e pеzpeсuвнuм, якшIo зi зpoстa}tняМ
дoxoДy сeредня стaвкa oпoдaTкyвaння зменlшyеться. Зa
nponopцiйнozo oпoДaтKyвaння сepедня пoдaткoвa стaвKa
незaлexнo вi.ц вeличини дoxoдy e oднaКoвoю.

тoвap aбo пoслyгa' якi спoживaчi цrпyють y Мeнших
кiлькoстях зa бy.Ць-яких цiн, кoли iхнi дoxoди збiльшy_
ються.
зaгaльний oбсяг пpoдyкцii, пoдiлeний нa кiлькiсть пpa-
цi, зaтpaчeнoi нa виpoбництBo цьoгo oбсягy пpoдукцii.

y Мapксистськiй полiтeкoнoмii юpидиннo вiльнi люди,
Щo пoзбaвленi зaсoбiв виpoбництвa i пpaцюють зaнaЙ-
МoМ.

це тaкi кpaiни, як CIIIA, Kaнaдa, Япoнiя, деpxaви Зa_
хiлноi €вpoпи, rцo poзвинyЛи pинкoвy eкoнoмiкy, кoтpa
гpyнryrтЬся нa нaгpoмaдженнi вeликoгo зaпaсy тeхнiuнo
пepeДoвиx кaпiтальних блaг i нa квалiфiкoвaнiй poбouiй
силi.

висxiднa чaстинa кpивoi KopoтKoстpoкoвoi сyкyпнoi
пpoпoзицii, ш{o леxитЬ мix вepтикальним i гopизoн-
т.UIьниM вiдpiзкaми.

тoBapи' qKi дiЦцaвaлися пeвнiй oбpoбui, aлe не е кiнцe-
Bим пpoдyKтoм (сиpoвинa, нaпiвфaбpикaти).

кiлькiсть тoBapy (пoслyги), якy гoтoвi виpoбити i пpoдa-
ти фipми зa Kolкнoгo piвня цiн тa зa iнrшиx oдtlакoвих
ylvroв.

Пpoстий
}tyЛьтипЛiKaTop

Пpoтeкцioпiзм

Прoueнт

Пpouиклivний

Пpямa заJlerr<нiстЬ

Пpямa тopгoвелЬHих
ll{o)l{JIиBoстeй

Пpямi пoДaтки

Paдa кepyючих
Федеpaльнoi
pe3еpBtloi сисTеми

Paхiвництвo
нaцiollajrьIroto .цoхo.цy

Pеaльнa зapoбiтнa
пЛaтa

Pеaльнa пpoцеHтIIa
стaBкa

PеaльниЙ

Peальний BaJIoBиЙ
Bнyтpiшнiй пpo.щyкT

Pеaльний ,цoxlд

_ мультиплiкaтop екoнoмiки, в якiй € Лиlше oдин Bид Bи-
тiкaнь - заoUiaдxення; лopiвнюс вiднoureнню oдиницi

дo гpаниннoi сxильнoстi .цo зaorцaд)КеHня.

_ зoвнilшньoeкoнoмiчна пoлiтикa, спряMoвaнa нa зaхисТ
нaшioнaльнoi eкoнoмiки вiд iнoземнoi кoнкуpeнцii. Йo-

гo голoвнi зНapядд'я _ МиТo тa Kвoти.

- тUIaтa Зa прaвo кopистyBанHя гpoшIoвиМ кaпiтaлoм' yзя-

тим y пoзиКy.

_ тoй, Динaмiкa якoгo yпpoдoBx циклy збiгaсться iз Динa-
мiкoю oбсяry виpoбництвa, дoxoдiв тa зaйнятoстi, зни-
)Кyеться y фaзi спaлУ i зpoстae у фaзi пiднесeння.

_ зaлexнiсть мix двoмa змiнними, якi змiнloloться B o.ц-
нoмy i Toмy х нaпpямi; нaпpикJlaд' зaлe>кнiсть мix

цiнoro пpoдуктy i вeлининoю пpoпoзиuii.

_ лiнiя, яKa пoKaзy€ piзнi кoмбiнaцii двox пpoдyктiв, кoтpi
екoнoмiкa здaTнa oтpимaти (спo;<ити), кoли вoнa спe.

цiaлiзyсться нa виpoбництвi oднoго пpoДyKтy й еКспop-
тyс йoгo для пpидбaння iншoгo.

_ тi, пto нaклaдaються бeзпoсеpедньo'нa iндивi.цiв uи фip-
ми (пoдaтoк з дoхo.цiв, пoдaтoK з пpиб}ткy тa iн.).

_ гpyпa iз сeми oсiб' щo нaглядa€ зa фyнкuioнyBaнняМ
гporuoвoi тa бaнкiвськoi систeМи сIIIA i кoнтpoлloе ii.

_ мeToдиKa, цo виKopистoByсTЬся для вимipювaння 3a.

г.шЬt{oгo обсяry виpoбництвa екoнoмiки тa для oбчис.

лення iнrшиx нaцioнальниx paxyнкiв.

- кiлькiсть тoвapiв i пoслyг, якi пpацiвник мoxe пpидбaти
Зa свoю нoмiнaльнy зapoбiтну плary; кyпiвeльIta спpo-

мoxнiсть нoмiнaльнoi зapoбiтнoi плaти.

- нoмiнaльнa пpoцertTl{a стaвкa мiнус piвень iнфляuii.

тoй, щo вимipяний y пoстiйних цiнaх; скopигoBaний нa

iнфляuiю.

валoвий внyгpiurнiй пpoдyKт' скopигoвaний нa змiнy
piвня uiн; валoвий вящpiruнiй пpoдyKт' пo.цiлeний нa

дефлятop BBП.

кйькiсть тoвapiв i пoслyг, якi oкpемa oсoбa aбo гpyпa

oсiб мoжyгь Kyпити зa свiй нoмiнальний дoxiд; нo.

мiнальний дoхiд, скopигoBa}rий нa piвень цiн.



Peвaльвaцiя

Pезepви

Pезepви бaнкiв

Pезидeнти

Pентa

Peфiнaшсyвaння
дepжaвнoгo бopry

Peцесiйнпй poзpиB

Pинкoвa вла.цa
(сидa)

Рrrнкoвa екoнoмiкa

Pинкoвa piвнoвaгa

Pинoк

Pпнoк кaпiтaлiв

Pинoк пpoдyктiв
(тoвapний pинoк)
Pинoк p.есypсiв

пiдвиш{eння цeнтpaлЬниМ бaнкoм oбмiннoгo Kypсy нe.
цioнальнoi B;UIюти 3a системи фiксoвaниx ваJIюTниx
кypсiв.

тa чaстиЕa вклa.цiв y бaнк, яKy нe BикopистoвyютЬ для
нaдaння пoзик.

дeпoзити бaнкiв y цeнтpaлЬ}loмy бaнкy плюс гoтiвкa в
касi бaнкiв.

фiзиvнi oсoби, Щo пoстiйнo Мe[Iкaють y кpaiнi; юpиltи.
чнi oсoби з мiсцем пepeбувaння y цiй кpaiнi.

дoxiд oсiб. шo зaбезпeч}roть нацioнaльнy eкoнoмiкy зe-
Мeльними peсуpсaми.

BиILпaтa BJIaсникaМ дep)кaвних цiнниx папepiв' сщoк
пoгaulення яKиx нaсTaв' гporшей, шIo oтpимaнi вЦ пpo.
дzuкy нoBих цiнних пaпеpiв; oбмiн пoгaшeних цiнних
пaпеpiв нa нoвi.

Bеличинa' нa яKy лiнiя (кpивa) сyкyпних видаткiв мaе
пepeмiститися Bгopy' rцoб збiльlшитll pеaльниil BBП дo
йoгo пpиpoднoгo piвня зa пoвнoi зaйнятoстi.

стyпiнь кo}lтpoлIo' який фipмa aбo гpyпa фipм мaе над
цiнoю i виpoбниvими pirпeннями у пeвнiй гaлyзi. Bисo-
кий piвeнь pинкoвoi вJIaди oзнaчa€ мoнonoлito,.ii вiдсyг-
тriсть _ кoнкуpенцito.

eкoнoмiкa' яка виpiшyе пpoблеми свoсi opгaнiзaui i за
дoпoмoгoю цiнoвoгo мexaнiзмy. У pинкoвiй eкoнoмiцi
фipми пpaгнрь мaксимiзyвaти пpибщoк: Boни KyпyютЬ
фaктopи виpoбництвa i зaбeзпенyють зa iхньolo дoпoмo.
гoю пpoпoзицilo тoвapiв i пoслщ нa pинKy, a дoмoгoспo-
.цapствa' виxoдячи iз свoiх дoхoдiв, - попит l{а ниx.
Цiни i кiлькiсть тoвapiв BизнaчaютЬся Пa pинКy.

ситyaцiя нa pинKy Ileвнoгo тoвapy чи пoслyги' кoли пo-
пит i пpoпoзицiя збiгaються.

мiсцe, .цe пoкyпui тa пpoдaвцi взaeмo.цiloть, пIoб визнa.
чaти цiни тa кiлькoстi пeвнoгo тoвapy aбo пoслyги.

ринoк' .цe вiдбyвaeться кyпiвля-пpoдаx фiнaнсoBих pe-
сypсiв (гpoшeй, цiнниx пaпepiв). Biн paзoм iз фiнaнсo-
вими пoсepeд}tиками спpия€ на.цxoдxe}Iню зaoЩaд'(eнь
дo iнвестopiв.

pинoк' нa якoму дoмoгoспoдapстBa KyIIyютЬ' a фipми
пpо.цaютЬ тoвapи i пoслщи, якi вoни виpoбили.

pи}loк' Еa якoмy lloмoгoспoдapствa пpoДaютЬ peсypси' a
фipми кyпyютЬ пoслyги uих peсypсiв.

Piвепь бeзpoбiтгя

Piвень безpoбiтгя зa
пoBIIoi зaйIrяToстi

Piвень бiднoстi

Piвeнь зaйпятoстi

Piвень пpибщкy

Piвпoвaгa

Piвнoвalrнa кiлькiсть

Piвпoвarкнa цiпa

Piвнoвaxний BaJIoBий
впyТpiшнiй пpoдyкT

Piвнoвaжний
piвепЬ цiн
Piвrrянпя oбмiнy

Piвняння Фirшеpa

Piдкiснiсть
(oбмеrrrепiсть)
pесуpсiB
Poбoча сцлa

Poдднпий poзпo.цiл
дoxoдy

вiдсoтoк poбoнoi сили' Пlo нe мaе poбoти в Koжний Mo-
Мент чaсУ.

тaкий piвeнь безpoбiття, зa якoгo вiдсyгне циклiчне бeз-
poбiтгя сepед poбoнoi сили, a нaявнi лиrшe фpикцiйнe i
сTpyктypнe.

вiдсoтoк нaселeння з дoхoдaМи, щo ниxчi зa oфiцiйнo
встaнoвлeний piвень.

чaсTкa нaсeлення кpaiни y вiui вiл 16 poкiв i стaprпe, якa
мae poбory.

вiднorrrення пpибyгкy дo кaпiтaлy aбo дo iнвeстицiй.

стaн piвнoстi llpoтилe}(нo спpямoвaниx сил' нaпpиKлa.ц'
piвнiсть пoпитy i пpoпoзиuii нa pиHKу.

oбсяг пoпиry i oбсяг пpoпoзицii зa piвновaжнoi цiни нa
кo}lКypeнTlroмy ри!rKy.

цiнa нa KoнKypeнтнoМy pиHКy, зa якoi вeличинa пoпитy
i величинa пpoпoзицii зpiвнoвaxyroться (.Цopiвнlotoть
o,Цнa oлнiй). Зa тaкoi цiни нa pинКy нeмa€ нi нaдлиrшкy,
нi нeстaчi тoвapiв i пoслyг.

вa.пoвий внyгpilшнiй пpoдукт' зa якoгo зaгальнa кiль.
кiсть виpoблениx тoвapiв i пoслyг (внyгpilшнiй oбсяг
пpoдyкцii) дopiвнюe зaгальнiй кiлькoстi кyплe}Iих тоBa-
piв i пoслут (сyкyпнi видaтки); pеальний внщpitпнiй об-
сяг пpoлyкuii' зa яKoго кpиBa сyкyпrroгo пoпиTу IIеpeTи-
нa€ Kpивy сyкyпнoi пpoпoзишii.

piвeнь цiн, зa якoгo кpивa сyКyпнoгo пoпитy пepeтинa€
кpиBy сyКyп}roi пpoпoзиuiТ.

piвняння MV:P!' Дe M - пpoпoзицiя гporпeй; И -

rцвидкiстьoбiryгporшей; P- piвeнь цiн i 0_ фiзиvний
oбсяг виpoблeних тoвapiв i пoслyг.

piвняння, в якoМy нoмiнaльнa пpoцентнa стaвкa дopiв-
нюe сyмi peaльнoi пpoЦентнoi стaвKи та ouiкyвaнoгo
темпу iнфляuii.

нeстaчa (oбмeжeнiсть) зeмлi, кaпiтaлy, пpaui тa пiлпpи-
eмницЬкoгo т.ulaнTy .цля зaдoвoлення безмeжниx Мaтe.
piaльних пoтpeб людей.

зaгa,'IЬ}Ia кiлькiсть oсiб вiкoм 16 poкiв i стaprшe, якi пpa-
цюють, e бeзpoбiтними aбo aктивнo ruyкaють мiсцe пpa-
цi.

poзпoдiл y кpaiнi oсoбистoгo aбo викopистoвyвaнoгo дo-
хo.цy мiх piзними дoмoгoспoдapстBaми.
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Poз.Цеp>кaвлeння

Poзпo,цiльнa
eфeктивнiсть

Cвiтoвa opгaнiзацiя
тopгiвлi (сoT)

Cвiтoвa пpoцerrTlla
стаBка

Cвiтoвa цiна

CвiтoвиЙ бaнк

CвoбoДa вибopy

Cвобo.Цa
пi.цпpиемпицтвa

Ceзoннi KoЛиBaння

Cеньйopaж

Cepелнi зaгaльнi
BитpaTI{

Cеpелпi змiннi
Bитpaти

Cеpеднi пoстiйпi
Bитpaти

Cepе,uнiй BиTopr

Cеpеднiй пpoдyкт

лiквiдaцiя мехaнiзмiв пpяМoгo,цepxaв}roгo упpaвлiння
eкoнoмiкoro чepeз пеpeдaння вiдпoвiдниx пoвнoBaxeнЬ
на piвeнь niдпpисмств бeз змiни xapaктepy влaснoстi.

poзпo.Цй сеpeд фipм i галyзeй pесypсiв, пoтpiбних для
вирoбництвa пpoдyктiв, яких нaйбiльшe пoтpeбуe сyс-
пiльствo (спoxивavi)'

opгaнiзaцiя, зaснoBaнa в 1994 p. Гeнepальнoto }тoдolo 3
тapифiв i тopгiвлi з Мrтoю зaбeзпeчeння вiльнoгo дoоry-
пy дo напiвзaKpитих pинкiв кpaiн.щaснишь.

пpoцeнTнa стaвкa' яKa склa.цa€Tься нa свiтoвиx фiнaнсo-
вих pинKaх.

мiжнapoднa Цiнa тoвapy абo пoслyги, яKa визнaчaсться
свiтoвими пoпитoм тa пpoпoзишiею.

див' Miэlcнаpodнaй банr peкoнcmpуrcцii ma poзвumку.

свoбoдa влaсникiв мaтеpiaльниx pесypсiв i гporшeй нa
свiй poзсyд BикopистoвyBaти ix; пpaвo людей зaймaтися
бy.Ць-яким ви.цoм дiяльнoстi, Дo якoгo Boни здaтнi; пpa-
вo спoxивaчiв Bитpaчaти свoi Дoxoди тaK' як вoни вBa-
)€IoTЬ зa дoцiльнe (нaйкpaще для себe).

cвoбo,цa дiлoвиx пiдпpисмств нaбрaти екoнoмiннi pе-
сypси' викopистoвyBaти цi pесypси.цля виpoбницTвa тo-
ваpiв зa вЛaсниМ вибopoм i пpoдaвaти цi тoвapи нa pин-
кax, якi сaмi вoни вибpaли.

пiдвиЩeння aбo зниlкення y мe;<ax poкy piвня дiлoвoi
aктивнoстi внaслiдoк змiни сeзoнy.

o.цин iз метo.цiв збaлaнсyвaння деpxaBнoгo бюдxeтy; дo-
xv', якlцfl oTpиМy€ дepxaBa внaслiдoк випyсKy в oбiг .цo-
дaткoвoj кiлькoстi гporшeй.

зaгaльнi Bитpaти фipми, пoдiленi нa oбсяг (кiлькiсть)
виpoблeнoi неro пpoлyкuii.

зaгaльнi змiннi витpaти фipми' пoдiлeнi нa oбсяг (кiль-
кiсть) ii пpoдyкцii.

зaгaльнi пoстiйнi витpaTи фipми, пo.цiлerri нa oбсяг
(кiлькiсть) ii пpoлyкuii.

зaгaльний poзмip витopгy Biд пpoДa>кy пpодyкцii, пo-
дiЛe}rий нa кiлькiсть пpoдaнoгo пpoдyKlry.

загaльний oбсяг виpoблeнoi пpoлyкцii нa oдиницю ви-
кopистaниx peсypсiв (зaгальний пpoдyKт' пo.цiлений нa
кiлькiсть виKopистaниx peсypсiв).

Cepе.цня сxильпiстЬ
.цo 3aoщa,цx(енЦя

Cеpедня схиЛьнiсть
.цo спo)I(I{вaнHя

Cистемa вiльнoгo
пi.цпpи€мHПцтBa

Cистемa узгo.цx(енoгo
вiльнoгo
пiдпpиемництвa
Cпекyляцiя

Cпецiaльнi пpaвa
зalroзиченЦЯ (сДP)

Cпo.цiвaшня

Cпoживaння

Cпoживaння
oсIloBlloгo KaпiTaЛy
(амopтизацiя)

Cпoживчi блaгa

CтaбiлiзaцiЙнa
пoЛiтикa

Cтaгфляцiя

Cтaцioнapний

Cтимyлювaльнa
фiскaльнa пoЛiтикa

Cтpaйк

CтpaЙк сoлiлapнoстi

чaсткa BиKopистoвувaнoгo ДoxoДy' якy дoМoгoспoдapст-
вa зaoЩaд)кyють; вi.Цнoulення зaoпlaдxення.цo BиKopис-
тoByBaнoгo Дoxoдy.

ЧaсTKa викopистoвyвa}toгo ДoxoДy' яKy дoмoгoспoдapст-
вa виTpaчaють нa спoxивчi тoвapи i пoслyги; вiднoureн.
ня спo)кивaння .цo виKopисToвyBaнoгo дoхoдy.

екoнoмiчнa сисTeмa' якa гpyнry€ТЬся нa пpиBaтI{iй влa-
снoстi, вiльнoмy pинкy i невтpщaннi деpxaви y гoспo.
дapсЬKе )(иTтя.

eкoнoмiчна сисТeМa вiльнoгo пiлпpисмниЦтва з oбмe-
xeниМ Bтp)п{aнняМ .цеp)кaви y гoспo.цapсЬкe )(итTя.

дiяльнiсть, Цo пoлягa€ y купiвлi aбo пpoдaя<y з нaстyп-
ниМ пepeпpo.цaxeм aбo кyпiвлeю з Meтою oTpиIvlaння
пpибщкy.

мixнapoднa гpolшoвa oдиниця' якa iснyе у виrляД'i зaпи-
сiв нa paхyнкax кpaiн _ члeнiв МBФ.

yяBленttя спoxивaчiв i дiлoвиx фipм пpo тe, якi eкoнo-
мivнi yмoви сrспа'ц},тЬся в мaйбщньoмy.

сyкyпнiсть тoвapiв i пoслyг, якi кyплeнi спo)KиBачaми.

oцiнка oбсяry знorrleнoгo aбo викopистaнoгo (спoxитo-
гo) кaпiтaлy в пpoцесi виpoбництвa вaлoвoгo внyтpiш-r-
rrьoгo пpoдyктy.

тoBapи i пoслyги, якi безпoсеpеднЬo зaдoвoльtlяють пo-
тpeби людини'

дepxaвнa пoлiтикa, спpяМoBalla нa зМeн[IeнЕя aмплiry-
ди KopoтKoстpoKoвиx eкoнoмiчних KoЛиBaнь.

iнфляцiя' u{o сyпpoBoдxy€тЬся сTагнaцiеto виpoбництвa
i висoким piвнeм безpoбiтгя в кpaiнi; oднoчaсне зpoс-
тaння piвня uiн i piвня бeзpoбiття.

стaн нaцioнальнoi eкoнoмiки, зa якoгo значeння oснoB-
ниx змiнниx не змiнюeться.

збiльrшення сyкyп}Ioгo пoпиту' спpичинeне збiльпreн-
ням дepхaвних видaткiв нa тoвapи i послуги aбo змeн-
шeнняМ чистиx пoдaткiв, чи пeвниМ пoеднaнням oбox
зaхoдiв.

зyлинeння poбoти opганiзoванolo гpyпoю пpaшiвникiв
(тpyдoвolo спiлкoю).

пpипинeння poбoти члeнами тpулoвoi сniлки, якi нe
кoнфлiкryють зi свoiм пi.ппpисмшем. aлe xoчyть пiлтpи-
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Cтpимрaльнa
пoлiтикa

Cтpимyвaльнa
фiскальпa пoлiтикa

Cтpyктypне
безpoбiття

Cтpyктypний дeфiцит

Cтpyктщнi зpyшепня

Cyбсидiя

Cyбсищвaння
експopTy

Cукyппa
пpодyrrпlвнiсть
фaктopiв виpoбництвa

Cукyпнa пpoпoзиЦiя

CукyтtниЙ

Cyкупний пoпит

Cукупнi BIrдaTки

Cуспiльний лад

Teopемa piвнoстi
Piкapдo

мaти членiв iншloi тpy.Цoвoi спiлки, Щo встyпили y Koн-

флiкт зi свoiм пiдпpиемцeM.

екoнoмiчнa пoлiтикa, UIo зMеншyr сyкyпний пoпит' pe.

aльнi дoxoди та зайнятiсть.

зMе}lшення сyKyп}loгo noпитy, зyмoBJlене скopoчeнняМ

дep)Kaвниx видaткiв нa тoBapи i пoслуги абo збiльrцeн-

t{ям чисTих пoДaткiв, чи IIeBниМ пoеднaнням циx 3axo-

дiв.

бeзpoбiття, 1цo спpичинене змiнaми y стpyкrypi пoпиту

нa спoxивчi тoBapи i в тeхнoлoгiяx виpoбництвa.

piзниця мix пoдaтковиМи нa.цхo.цxенн,Iми i видaткaми,

кoли нацioна,чьна eкoнoмiкa пepебyвaе y стaнi пoвнoi

зaйнятoстi.

змiнa галyзeвoi абo peгioнaльнoi стpyкrypи нaЦioнaль-

нoi екoнoмiки.

плaтeхi' якi виплaнуе уpяJ( poдинaм чи irЦивiдaм.

виплaти ypядy нaцioнaльним фipмaм' Iцo зМeншyють

uiнy пpoлyкry для iнoземниx пoкyпшiв.

пoкaзник техltoлoгiчнoгo piвня виpoбництвa.

сyмapнa пpопoзицiя тoвapiв i пoслyг y мeжаx нaцioнaлЬ-

нoi екoнoмiки.

пpитaмaнний нацioнальнiй eкoнoмiцi в цiлoмy.

сyмapний пoпит нa тoвapи i пoслyги в Mexaх нaцioналь-

нoi eкoнoмiки.

зaгzшьнa сyмa видaткiв в eкoнoмiцi нa кiнцeвi тoвapи i

пoслуги.

систeМa opгaнiзauii сoцiaльнo-eкoнoмiчнoгo xиття Kpa-

iни: oхoплюе цiннoстi (пepекoнaння людей); пoлiтичнe

пpaвлiння (сук1пнiсть пoлiтичниx iнституцiй) тa еКoнo-

мiннy систeму.

iлeя пpo тe, щo збiльшreння.цеp)Kaвнoгo бopry чинитиМе

нeзнaчний вплив aбo взaгaлi не BплиBaTиМе на peaлЬ.

ний oбсяг виpoбництвa i зaйнятiсть, бo плaтники пoдa-

ткiв бiльrпе зao[la.цxyвaтимyть' тoМy Щo пеpeдбaчaloть

випIi пoдaтки в мaйбyтньoму .цля oбслyгoвyвaння бiль-

шtих сyМ пpoЦeнтiв зa бopг.

Tеоpiя
нapo.цoHaсеЛеHtIя
Mальтyсa

Teopiя paцioнaльнПх
спo.цiBalrь

Tеоpiя pеaJlьrroгo
дiЛoвoгo цикдy

Tеopiя сyспiЛьпoгo
вибopу

Texнiчний пpoгpeс

Tимчaсовий .цoxiд

Tiпьoвa eкoнolt{iкa

Toвap тpивaлoгo
кopистyBalrrrя

Toвap Щo.Ценнoгo
вxilrтку

Toваpнi гpoшri

Toй, щo
зaпpoвaдкyс фнy

Toй, щo
пpпЙмaс uiнy

гiпoтeза' яKa BIIrpше бyлa висyнщa aнглiйським eкo}lo.
мiстoм T. Мальryсoм (\166_|8з4). Згiднo з }teю, пpиpo-
.цнa тенденцiя floЛЯГaе B тoмy' щo нaселeння зpoстae
шви,ц'ц]е, нilк виpoбництBo llpoдoвoльсTBa. I.{я тeopiя
гpyнтyстЬся нa зaкoнi спаднoi вiп'лaчi.

г iпoтезa, згiднo з якoю фipми i дoмoгoспoдapствa oнiкy-
юTЬ' Пlo Moнeтapна тa фiскaльнa пoлiтикa пеB}IиМ чи-
нoМ вПлинe нa екoнoмiкy, i, кepyюiисЬ влaснolo Bи-
гo.цoю' здiйснюloть зaхoди, якi poблять цю пoлiтикy
нeефeктивнoю.

теopiя, згiднo з яKoю екoнoмiчнi кoливaння BиtIикaIoть
yнaслiлoк змiн рeaльних змiнних y нaцioнальнiй екoнo-
мiцi (тaкиx як змiни y тeхнoлoгii тa тexнiцi).

oпис тoгo' ЯКУpЯJ\yxваJlюе pirшення шloдo BиKopистaн-
ня eкoнoмiчних pесypсiв.

зaпpoBa.ц)кeння ttoвих метoдiв виpoбництвa, якi скopo-
ЧyютЬ Bитpaти i, oтxe, пiдвиulyloть пpoдyктивнiстЬ eкo.
нoмiки, Щo pозшиpЮe мexi виpoбничих мoxливoстей.

дoxЩ,, якllЙ люди нe нaдiються oтриМyвaти y мaйбщ-
ньoМy.

екoнoмiчнa дiяльнiсть, яKy пpиxoвyoть, щoб уr'уlЛИ"rИcЯ
вiд сrшaти пo.цaткiв aбo внaслiдoк i.i нeзaкoннoгo xapaк.
теpy.

спoхивче блaгo зi спoдiвaним стpoкоM слyxби (викopи-
стaння) тpи i бiльrue poкiв.

спoxивчий тoвap iз poзpaх}TrKoвим стpoкoМ Bикopис-
тaння Дo тpьox poкiв.

гporшi, якi мaють внщpiurнro вapтiсть. .[o них вiднoсять
зoлотi й сpiбнi мoнeти' a тaKox викоpистaння ltизки то.
вapiв як гporшей (нaпpиюraл, xyДoбy, сiль, x1тpo тoшo).
У мipy poзl[иpеrrня тopгiвлi Bикopистaння тоBapниx

рoLшеЙ стaваJIo rцopaз Мeнш дoцiльним.

пpoдaBeцЬ (пoкyпeuь) пpo,цyKтy aбo pесypсy, який спpo-
Мo)Kний вплиBaти на uiнy пpoдyKTy aбo peсypсy' змiню-
loчи iхню кiлькiсть, пpoпoнoвaнy дЛЯ пpoдallry (кyпiвлi).

пpoдaвець (пoкyпець) пpoдyKTy aбo pесypсy, якиЙ нe
спpoмoxний BплиBaти нa цi}ly, зa яKoIo пpo.цyкт aбo pe-
сypс пpoда€ться, змiнююvи iхню кiлькiсть, шto пpoпo-
}lyстЬся для l lpoдaxy (кyпiвлi).

piзниuя мi.lt< експopтoм тa iмпopтoм тoвapiв кpaiни.



ToргoвeльниЙ блoк

Topгoвeльнi бap'сpи

To.rкa нyльoвoгo
заoщa'цx(еrrня

Tрaдицiйнa екoнoмiкa

Tpaнсфepнi
(пеpелaвaльнi)
пдaтеrкi

TpaнсфopмaцiЙний
спaд

Tpyлoвa спiлкa

Tpyлoва теopiя
вapтoстi

Tpyдоoщaдний
нayкoBo.Texнiчний
пpoгprс

Умoви тopгiвлi

Унпкнeння нестaчi

Упpaвлiння tloпитoм

Фaктop виpoбниЦтвa

_ гpyпa кpaiн, якi зни)кyють aбo скaсoвyютЬJoргoвель}tl

aip,,pi в тopгiвлi мiх сoбoю. Пpиклaл: €вpoпeйcьrcufi
Сotoз,

. пpoтекuioнiстськi зaхoди' зa ,цoпoмoгoю ЯKLtх уpЯДll

npu.*'щo зменlUити iмпоpт (митo, квoтa' oбтяжливi ми-

тнi пpoue.шуpи).

- piвeнь викopисToвyвaнoгo дoxoдy' 3a яKoгo дoмoгoспo.

.цapстBa BитpaчaIoTь нa спoxиBaння yBесЬ свiй дoхц i

нiчoгo нe зaoЦa.ц)кyюTь.

_ екoнoмiчнa систeМa' в якiй тpaдицii тa звичai визнaчa-

юTЬ peaльне BиKopисTaння oбмexeниx peсypсiв.

_ виплaти деp)Kaвoю oсoбi aбo,цoМoгoспoдapствy гporпeй

(тoвapiв i пoслyг), взaмiн яких тrпaтниK (дерxaвa) не

oтpиMyr тoвapiв Ta пoслyг.

-- сKopoчeння oбсяry виpoбництва внaолИoк змiни фopм
влaснoстi i мeтoдiв гoспo,цapюBa}Iня' пpистoсyвaння ви-

poбництвa дo платoспpoмoxнoгo пoпитy, пepeбу.цoвa

гaлyзeвoi стpуKTypи еKoнoМlKи.

_ гpУпa пpaЦiвникiв, щo oб'еднyються в opгaнiзaцiю для

зaxистy свoix iнтepeсiв (пiдвишення зapплaTи' скopo.

нeння poбouoгo .цня' пoлiпшeння yмoв пpaui i т.l.).

_ eкoнoмiчнa кoнцeпцiя, poзBи}I}тa B. Петi, A. Cмiтoм,

Д. Piкapдo, K. Мapксoм тa iнrпими екoнoмiстaми. 3a

цим пiдxoдoм' Ko)кен тoвap oбмiню€тЬся нa iнrший вИ-

пoвiднo Дo кiлькoстi сyспiльнoi пpaцi, зaтpaчeнoi нa йo-

гo виpoбництвo.

_ пoстyп y виpoбниuих Мox;Iивoстяx, щo пiлвишУe ефeк-

тивнiсть пpaцi.

спiввiднoureння oбмiнy певнoi кiлькoстi oднoгo тoвapy

Ea пеBнy кiлькiсть iнrпoгo.

Мoтив нагpoМaдxенt{я зaпaсiв, згiднo з яким фipми нa-

гpoМaд;кyloть Дo.цaткoвi тoвapи нa Bипaдoк нeспo,цiвaнo-

гo зpoстaння пoпитy нa ixнto пpoдyкцilo.

Bикopистaння фiска,'rьнoi тa Мoнeтapнoi пoлiтики ,цля

збiльшeння aбo змeнrцення сyкyпнoГo пoпитy.

_ pесypс, який викopистoвуloть Для виpoбництвa тoBaprB l

пoсЛyг (нaпpиклaд, пpaшя).

здaтнiсть нaцioнaльнoi eкoнoмiки ефeктивнo пo€днyвa-
ти peсypси .цJIя Дoсягнeння тaKoгo 3poстaн}tя peaJlЬ}roГo
oбсяry виpoбництвa, який дoзвoляloть фaктopи виpoб-
ницTBa.

цeнтpaльний бaнк ClПA.

пpaвилo' зa яKиМ пiдпpиемцi зoбoв'язytoться збepiгaти
чисeльнiсть нaявнoi poбoнoi сили незaлe)кнo вiд пoтpe-
би y нiй.

нeзмiннa цiнa кyпiвлi тa пpo,цzDкy нaцioнальнoi вa,'Iюти
зa iнoземнy BaлIoтy' якy BстaнoвиB цeнTpzlпь}tий банк
кpaiни.

МaксиМaлЬнa сytvla кorптiв, якy фipмa мoxe мoбiлiзyвa-
ти, нaпpикЛaд, 3a дoпoМoгoю пoзики лля кyпiвлi кa-
пiтальниx блaг.

пpoцес' y xoдi якoгo peсypси пepеxo.цятЬ вiд oсiб, якi зa.
olцa,цили чaстинy свoгo .щoxoдy для мaЙбуньoгo спo-
xивaння, дo oсiб aбo фipм' якi беpyть y пoзиКy для
пpи.Цбaння iнвeстицiйниx блaг.цля iх викopистaння у
мaйбyгньoмy виpoбництвi.

вiдoкpемлeнa виpoбниua o.циниця в екoнoмiцi. Boнa кy-
пy€ peсypси д.пя виpoбницTвa тoBapy абo пoслyги з мe.
тoю вил}чeн}tя пpибщкy i вoлoдiе Ta Kepy€ oдним aбo
декiлькома пiдпpиeмствaми.

o.цин з oснoвниx ви.цiв мaкpoeкoнoмiчнoi пoлiтики,
який мaе спpaву з дерxaвниМ бto.цxeтoм _ пo.цaтками i

уpядoвиМи BидaTKaMи. .Ц,epxaвнi видaтKи тa пoдaтKи
змiнtoють, щoб Дoсягти пoвнoi зaйнятoстi чи 3[Iи3ити
piвень iнфляuii. Iнrпa нaзBa _ бюОжernнo.noilaпкoва no.
лimaка.

pинoк' нa якoМy пpoдaюTЬ i кyпyють aкцii.

бeзpoбiття' пoв'язaне з дoбpoвiльнoю змiнolo пpaцiвни-
кaми мiсця poбoти i тимчaсoвими звiльнeннями.

poзпoдiл нaцioнaльнoгo дoхo.цy кpaiни мiл< тими, хтo
BиKo}ly€ в нaцioнaльнiй eкoнoмiцi piзнi фyнкцii (зaбез-
пeчy€ eКoнoМiкy piзними в'vlДa|уful. peсypсiв).

дepxaвний iнститyт, який вi.цпoвiдaе зa пpoпoзицiю
гporшeй y кpaiнi, кoнтpoЛюe кoмepцiйнi бaнки, збepiгae
oфiцiйнi 3oлoтoвaлютнi peзepви i викoнye iншi фyнкuii
(в Укpaiнi - Haцioнaльний бaнк Укpaiни).

Фaктop eфективнoстi _

B eкoнoш{iчнo}|y
зpoстa}Iнi

Фeлеpanьнa peзеpBнa _

сllстемa

Фeзеpбелинг

Фiксoваний вaлютний _
кypс

Фiнансoве oбмеження _

Фiнaнсoве
пoсеpr.цHI{цтвo

Фipмa



I{пклilнe безpoбiття

[иклi.rний дефiцит

I{iнa

f{iшa фaктopa
виpoбниЦтвa
I{iнпi пaпеpи

Часткoве
pе3epByBaння

.Чшстa кoнкщешЦiя

Чистa мoпoпoлiя

Чистий внyтpiшlнiй
пpoдyкт (чBП)

Чистий еKспopт

Чистi iнвестицii

Чистi пo.цaт*и

IIIвпд<iсть oбiry
гpoшей
IIIкaдa пoпrrтy

IIIкaлa пpoпoзицii

бeзpoбiття, Цo пoв,язaнe з KopoткOсTpoкoBими екoнo-
мiчними Koливaннями; вiдхилення фaктиvнoгo piвня
бeзpoбiтгя вiд пpиpo.цнoгo.

лeфiuит.uepxaBнoгo бюдxетy, зyмoвлeний спaдoм, y pe.
зyльтaтi якoгo пoдaтKoвi нaдxoдxeння зМeнr!I,tлися.

кiлькiсть гporшeй (aбo iнtшиx тoвapiв i пoслуг)' яКy плa-
тять aбo oтpиМyютЬ зa iншrий тoвap aбo пoслyry.

IU|aтa зa o.циницю фaктopa виpoбништвa.

piзнi фiнaнсoвi aктиви: 61цii, oблiгaцii, вeкселi тoщo.

нopмa peзеpвiв, Цo стaнoвить Менше |00vo Дeпoзитних
зoбoв'язaнь кoмеpЦiйнoгo бaнкy.

сиryauiя нa pи}rKy' кoли Bеличeзнa кiлькiсть фipм пpo-
.цa€ стaндapтизoвaний пpoдyкт, дoстyп нoвих фipм нa
pи}roK,цy:кe лeгкий, irrдивЦyaльний пpoдaBeць нe спpo-
мoxний кo}tтpoлюBaти uiнy пpoдyкry, який пpoдaс..(ля
цьoгo pинKy xapaктepнi цiнoвa кoнкypeнuiя i чиМaJIa
кiлькiсть пoкyпцiв.

ситyaцiя нa pинKy' Koли o.цнa фipмa пpoдaе TaKий пpo-
lryкт, ]цo нe ма€ близькoгo зaмiнникa, i мae знaчний
кoнтpoлЬ нaд цiнoю нa цей пpoдyкт. .{oсryп нa цeй pи-
нoк зaкpитий. Tyг мoxe Дiяти, a мoxе й не дiяти цiнoвa
кoнк}4pенцiя.

вaлoвий внyтpiurнiй пpo,цyKт 3a виpaхyBaнням тiсi час-
ти}lи' якa неoбхiднa для вiдшrкoдyвaння капiтальниx
блaг, знorшeниx y пpoцeсi йoгo виpoбництвa.

y paxyнкax нaцioнaльнoгo rrpoдyKтy кpaiни oбсяг eкс.
пopry тoвapiв i пoслyг мiнyс oбсяг iхньoгo iмпopry.

oбсяг iнвестиuiй зa виpaхyвaн}Iям aмopтизашii; пpиpiст
кaпiтaлу в нaцioнальнiй екoнoмiцi.

пoдaткoвi нaдхo.цл<ення мiнус дepxaвнi тpaнсфepнi плa-
тexi.

кiлькiсть paзiв за piк, кoли гpoшoвa oдиниця' щo пepe-
бyвaе в oбiry, витpaяaeться нa кyпiвлlo тoвapiв i пoслyг.

lIIкаJIa, u1o пoкaзy€ кiлькiсть тoвapy aбo пoслщи, якy
пoкyпцi пpи.цбaтимyть зa piзними цiнaми пpoтягoм пев-
нoгo пpoмixKy чaсy.

пoкaзy€ кiлькiсть тoвapy aбo пoсЛyги' якy пpoдaвцi пpo-
IIoнyBaтиМyIь зa piзними цiнaМи пpoт,IгoМ пeвнoгo пe-

рioдy.

fii*x*liiiii'iii-ill:i Cлoaнuк eкoнoмiчнoi.mepмiнoлoеii Г5,тl
{.tri i i i i ir i: i i i: i i::i:i i11i.:

фyндaмeнтальнi пpoблeми eкoнoмiчнoi opгaнiзauii.
IIto - лepeл6auae, скiльки кo)к}toгo тoвapy чи пoслyги
бyде виpoблeнo з oбмexениx pесypсiв; як _ вибip пев-
нoi тexнoлoгii; dля rcozo - стoсy€ться poзпoлiлy спo;кив.
чиx блaг сepeД нленiв сyспiльствa.

гporпoвi гшaтexi фipм зa peсypси зoвнirшньoмy пoстa-
чальникoвi.

ствopeнa 1976 p. мixнapoднa вaлютнa систeмa' яKa стa.
лa oснoBoю нинirпньoi валютнoi систeми кepoвaнoгo
плaBaння oбмiнниx кypсiв.

*II{o?'', ,,ЯK?',,
...Цля кoгo?''

Явнi вищaти

Ямaйськa сПстeп{a
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Aбсoлroтнa пepеBaгa - absolцte
advantagе

Aбсoлroтнa цiпa - absolute priсe

Aбсoлютнo елaстичний пoпит _
pегfeсt elastiс demаnd

Aбсoлютнo неелaстичtlий пoпит -

absolute inеlastiс demand

Aбстpaкuiя - abstraсtion
Aвтapкiя _ autarky
Aвтoмaтичний (вмoнтoвaпий)

стaбiлiзaтop - automatiс
stabilizeг

Aвтoнoмне спoэl(ивaння -
autonomous сonsumption

Aвтopитapний капiтaлiзм -
authoгitarian сapitаlism

Aгpеryвaння - aggregation
..Aзiйськi тигpи'' _ Asian tigers

AктиB - asset

Aкцизний збip - exсise tax

Aльтepнaтивrra вapтiсть, вapтiсть
yгpaнeпoi мorк.гrивoстi -
opportunity сost

Aмopтизaцiя - depreсiation

Aналiз витpaт i вигiд -
bеnеfit-сost analysis

Aнaлiтшчнa екorroмiя _ Есonomiсs

Aнтимoпoпoльнa пoлiтикa -
antitruSt poliсy

Aсиметpиянa iнфopмaцiя _
asymmеtriс information

Aциклiчний - aсyсliсal

Бaзoвий Piк - basе yеar

Бaланс пoтoчнoгo paхyпкy -
balanсе on сurеnt aссount

Бaланс тoвaрiв i пoслyг - balanсe
on goods and serviсes

Бeзмеlкнi пoтpeби - unlimitеd
wants

Бeзpoбiтнi - unemployed

Безpoбiття - цnemploymеnt

Бiлoннi гpоrшi, poзмiннa мoнетa -
tokеn monеy

Блaгo _ good

Блaгo щoмaДськoгo в,l(иткy -
publiс good

Блaгo iндивiдyaльпoгo спo)киBaння
- private good

Бyхгaлтеpський пpпбyтoк _
aссounting profit

Бухгалтepськi витpaти -
aссounting оost

Бroдrкет пoвнoi зaйнятoстi -
full-еmploymеnt budgеt

Бюдясетна пpяМa - budget linе

Бю,Цrкетне oбмеrкення - budget
сonstraint (rеstгaint)

Бroдясетний нaдЛиtшoк -

surplus

Baлoвий внyтpiшrнiй пpoлyкт (BBП)
_ gross domеstiс produсt
(GDP)

Baлoвий нaцioнaльний пpoДукт
(BIIП) _ gross national
produсt (GNP)

Baлoвi пpивaтнi внyтpilпнi
iнвестицii _ gross pгivate
domestiс invеstmеnt

Baлroта - сuгrenсy

Baлroтпий oбмiнппй кypс _
eхсhangе ratе

Bapтiсть гpoшeй - valuе of
money

BBП-дефлятop _ GDP-deflator

BBП-рoзpив - GDP-gap

Bе.пикa вiдкpптa екoнoмiкa _ laще
opеn eсonomy

..Bеликa сiмкa,' _ G-7 Nations

Bе.lrике пiдпpиемствo, вeликa фipмa
- big business

Bеличинa пoпllтy _ quantity
demandеd

Bеличина прoпoзиuii _ quantity
supplied

Bеpтикaльна вiсь (opлинaтa) _
Yеrtiсal axis

Bepтnкaльпе злиття _ vertiсal
mегger

Bepтикaльний вiлpiзoк _ vеrtiсal
гangе

Bepшинa _ peak

Bзaсмoдiя пoпитy й пpoпoзицii _
intеraсtion supply and dеmand

Bзaсмoдoпoвнroвarri тoвapи _
сomplementаry goods

Bигoдa _ bеnеfit

BигoДи вiд тopгiвлi - gains from
tradе

Bи,цaтки _ еxpеnditure, spеnding

Bидaткoвий, виpoбrrпний пiдхiд _

еxpеnditurеs approaсh

Bизпaчники сyкyпrroгo пoпl{тy _

dеtегminants of aggregatе
dеmand

Bизпaчники сyкyпнoi пpoпoзиЦii _

dеtеrminants of aggrеgatе
supply

..Bпкa.lyвaнпя yмiв'' _ brain drain

Bикopистoвyвaний .цoxЦ _
disposable inсomе

Bимiproвaння пеpiвнoстi в p--oзпoДiлi
дoxoдiв _ inсomе distribution
inequalitY measurement

Bинaгopoдa пaймaпих пpaЦiвникiв
_ ёompеnsation to еmployees

Bипaдoк зaкpllтTя _ сlosе down
сase

Bипaдoк максимiзaцii пpибyгкy
(кoмбiпaцiя peсypсiв) _ proГrt
maximizing сase

Bипaдoк мiнiмiзaцfi збпткiв _
less-minimizing с€lsе.

Bиплaти нa пiдтpимaння piвня
'(иття _ wеlfare paymеnts
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Bипyск пpoлyкцii - output
Bиpoбник _ pгoduсеr
Bпpoбппцтвo - produсtion
Bпpoбпинa ефектпвнiсть _

produсtive effiсienсy
Bиpoбни.ra фyнкцiя _ produсtion

funсtion
Bпpo6ни.ra фyнкцiя Кoбa_flyглaсa

- Cobb_Douglass produсtion
funсtion

Bитiкaння' вилyчeпня _ lеakage
..Bитpaтп зпolшениx чepeвПкiвl,' _

shoеleatheг сost
Brrтpaти нa кaпiтaл _ сost of

сapital
Bитpaти rra oдиППцк) пpoдyкцii _

unit сost
Bитpaтп нa poбoнy сплy _ labor

сost
Bитpaтп пepeJltlBy' пoбiчrri вПтpaти

_ sрillover сost
Biд'rмrri зaoщaд]кerrrrя _ dissaving
BiДДaтa _ гeturn
Biдкpитa екorroмiкa - open

€сonomy
Bhнoснa цiнa - геlative pгiсe
Biдoкpемлeння влaснoстi вiд

yпpaвлiнпя _ separation of
ownership and сontrol

Biдплив (вивiз) кaпiтaлy _ сapital
outflow

Biдpядllа зapoбiтнa плaтa -
effiсienсy wage

Biдсoтoк неписeмЕПх сеpe.ц
дopoслrrх _ adult illiteгaсy гate

Bцсyгltiсть мoбiльнoстi _
immobility

Biдтвopювaльшi пpиpoДнi peсypси
_ reproduсtivе natural
гesourсes

Biйнa цiн _ priсе waг
Biльнa тopгiвля _ free tradе
Biльне плaвaппя ваЛютllиx кypсiв

_ frеely floating еxсhange
rates

Biльнo кoIIBеpтoBaна вaJIк)тa -

frеely сonvеrtible сuпеnсy
Bлaсний кaпiтaл _ nеt woгth
Bмoятoвaпд стaбiльнiсть - built-in

stability
Bпyтpiшнс нaгpoмaдя(eння кaпiтaлy

- domеstiс сapital formation
Bнyгpilшнi цiни _ domеstiс priсеs
Bнyтpirпня вapтiсть - intгinsiс

value
Boля ,цo poзвиткy _ (The) will to

devеlop
Bтечa кaпiтaлy - сapital flight

Гaлoпyrо.ra iнфляцiя _ galloping
inflation

Гaлyзевa,цoBгoстpoкoвa кpивa
пpoпoзицii - long.run industry
supply сurve

Галyзевa пoлiтика - industrial
poliсy

Гaлyзeве pеryлювaння _ industгial
regulation

Гaлyзь _ industry
Гaлyзь iз пoстiйними вЦтpатaмП _

сonstant-сost-industry
Гaлрь зi зpoстarouиDrи виЦ)aтaмП _

inсreasing-сost-industry
Гaparrтoвaнпй дoхiд _ guaгanteed

inсomе
Гeшеpa;rьва yгoдa з тapифiв i

тopгiвлi (гAтT) _ Gеneral
Agreement on Tariffs
and Trade

Гiпеpiнфляцiя _ hyperinflation

Гiпoтезa )кптт€вoгo циклy -
life-сyсle hypothеsis

Гiпoтезa пoстiйнoгo Дoxoдy -
perтnanent-inсomе hypothеsis

Гнyнкий вaлютний кypс _ flеxiblе
еxсhange rate

Гнyнкi цiни _ flexible pгiсеs

Гнy.lкiсть цiн i зapoбiтнoi плaти -
priсe-wage fleхibility

Гopизoнтaльнa вiсь _ hoгizontal
axis

Гopизoнтaльний вiлpiзoк _
horizontal range

Гoтiвкa _ сuггenсy

Гpaниvнa кopиснiсть - marginal
utility

Гpaни.rпа сxильнiсть,цo
3aoщaд}кeння - marginal
propensity to save

Гpaни.rна схильнiсть дo iмпopry _
marginal propensity to import

Гpaнинпa схильнiсть,цo
спo,l(ПBaIIня - marginal
proprnsity to сonsumе

Гpaнrr.rний Bштopг' щaни'rний
дoхiд - marginal revrnue

Гpaншнпий кoeфiцiент зaмiЩення
- marginal ratе of substitution

Гpaнп.rний пpибyтoк _ marginal
proГlt

Гpaнп'rнпй пpoдyкт _ marginal
produсt

Гpaнинний пpoдyкт кaпiтaлy _
marginal produсt of сapital
(МPк)

Гpaнп.rний пpoдyкт пpаui _
marginal produсt of laboг

Гpaни.rний пpoДyкт y гporшoвoмy
вllpазi (вштopг вiд гpавпrнoгo

пpoдyктy) _ marginal rеvenue
produсt

Гpaниннi витpaти - marginal сost

Гpoшi _ monеy
Гpotпi пiдвищенoi спли _

high-powered money
Гpoшi y Byзькoluy poзyмiннi -

narrow monеy

Гporui в шиpoкoмy poзyмiпвi _
broad money

Гporuoвa бaзa _ money base

Гpouroва заpoбiтнa плaтa - monеy
wage

Гpoшoвa Мaсa - money supply
Гporuoвпй мyльтиплiкaтop -

monеtary multipliеr
Гpouroвi aгрегaти - monеtary

ag8regatеs

.Цвoбiчнa мoпoпoлiя _ bilatеral
monopoly

.Цебет - debit

.Цевaльвацiя _ dеvaluation

.Цедyкцiя _ deduсtion

.(eзiнфляцiя _ disinflation

flемoщaфiнний вибyх -
dеmogгaphiс explosion

.(eмoгpaфivний перхш _
demographiс tгansition

.(емoгpaфiннi гpyпи _ dеmogгaphiс
groups

.D[емoнoпoлiзaцiя _
demonopolization

,(емпiнг _ dumping

.(eпoзпти _ dеposits

.(еplкaвпa влaснiсть _ state
ownership

flеpжaвний бopг _ publiс debt
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.(еpясaвний бroдясет - state budget

.(еpлсaвний сектop - publiс seсtor

,{epжaвпi видaтки _ govеrnmеnt
еxpenditurеs

.{еpяtaвнi дoxoди (нa.цхoдxtення) -
govеrnmеnt rrvеnuеs

fеpясaвнi зaкyпiвлi тoвapiв i пoслyг
- govеrnmеnt purсhases

flеpясaвнi зaoщaД,кення - publiс
saving

.(еpясавнi зaпoзичeння - publiс
borrowing

.(еpясaвнi фiнaнси - publiс finanсе

.(ефiцит плaтiясногo бaлaнсy -
balanсe of payments dеfiсit

,Цефiцит пoToчнoгo paxyнкy -
сurrent aссount dеfiсit

.{eфлювaння _ deflating

.(ефляцiя - deflation

.{ясентльментськa yгoдa -
gentlеman's agrееment

.Цилeмa стaбiлiзaцiйн6[ n6дi1ццц -

stabilization poliсy dilеmma

,(искoнryвaння _ disсounting

.Цискpецiйнa фiскaльнa ц6дi1yцд _

disсretionary Гrsсal poliсy

flифepeнuiauiя зapплaтп - wagе
diffеrеntials

.{ифepенцiйoвaпий пpoдylсг _
produсt difГerеntiation

.{iлoвий (екoнoмiнний) uпкл -
business сyсle

Днo - trough

.(oбpoвiльне oбмerкeцня eкспopтy
_ voluntary export restгiсtions

'(oвгoстpoкoвa кoнкypeнтнa
piвнoвaгa _ long-run
сompetitivе equilibrium

.(oвгoстрoкoBa кpивa сyкyпrroi
пpoпoзицii - long-run
aggregatе supply сurvе

.{oвгoстpoкoвий пеpio.Ц _ long run

.Цoдarra вapтiсть _ value-added

.{oдaткoвa вapтiсть - suгplus value

foдaткoвa BI{roДа .цJIя спorrffвaча _

сonsumer value

.{oмoгoспoдapетBo - housеhold

.Ц.oпoмoга з безрoбiття _
unemploymеnt сompensation

.(opoслe нaсeлeння - adult
population

floскoналa кoнчryеrrцiя - perfесt
сompetition

.(oтинна - tangеnt

floхш - inсomе

.(oхiд власнпкa _ propгirtor,s
inсomе

.{oxoди пeкopпopaтиBнoгo сrктopa
* propriеtors, inсomе

Екoнoмiчнa вaгa - eсonomiс
impoгtanсе

Екoнoмiчнa ефекгпвнiсть _
есonomiс efТiсienсy

Екoнoмiчнa iнтeгpauiя - eсonomiс
integration

Екoнoмiчна мoдeлЬ _ есonomiс
modеl

Екoнoмiчнa пoлiтикa _ eсonomiс
po1iсy

Екoнoмiчнa pентa - eсonomiс геnt

Eкoнoмiчнa poлЬ дep,кaBи _
есonomiс rolе of government

Екoнoмiчнa теopiя * eсonomiс
thеory

Екoнoмiчне зpoстaння _ eсonomiс
growth

Екoпoмiчний пpибyтoк _ есonomlс
proГtt

Eкoнoмiчнi витpaти - eсonomiс
сost

Екoнoмiчнi iнстиryuii - eсonomiс
institutions

Екoнoмiчнi pесypси - eсonomiс
гesouгсes

Екoнoмiчнi сtlстеМи - eсonomiс
systеms

Екoнoмiчнi стиMyли - есonomiс
inсentivеs

Екoнoмiя нa мaсrптaбi _
есonomiеs of sсalе

Експopт - exports
Експopт тoвapiв - mеrсhandizе

export
Експopтнa (зoвнilлня) opiентaцiя *

outwaгd oгiеntation
Експopтнa 3oлoTa мiтка - gold

export point

Експopтнi oпеpaцii - еxpoгt
tгansaсtions

Елaстичнa пpoпoзпцiя _ еlastiс
supply

Елaстичппй пoпит - elastiс
dеmand

Eлaстичнiсть _ elastiсity
ЕлaстичнiстЬ пoпитy зa дoхo.цo}r -

inсome elastiсity of dеmand
Елaстичнiсть пoпитy зa цirroro -

priсе elastiсity of dеmand
Елaстичнiсть пoпитy нa пpaцю -

elastiсity of demand for labor
Елaстичнiсть пpoпoзицii зa цiнoю

_ priсe elastiсity of supply
Ендoгeннa змiннa _ еndogеnous

variable
Ефеtст витiсrrення _ сrowding-out

еffeсt

Ефект дoxoдy - inсome еffесt

Ефект зaмiщення _ substitution
еffeсt

Ефект iмпopтних зaкyпiвель -
forеign purсhasing еflесt

Ефeкт пpoцeнтнoi стaвки _
interеst rate еffесt

Ефeкт peaльнllх касoвиx зaлиrпкiв
_ rеal-balanсеs еffeсt

pфeкт хpaпoвикa - гatсhег effесt

Ефективний poзпoдiл peсypсiв _
efIiсient alloсation of resourсеs

Ефeктивнiсть пpaцi - еfIiсienсy of
labor

€вpoпейський Coroз - Еuropеan
Union

3aбopoпенi види eкoпoмiчrroi
дiяльнoстi _ illеgal есonomiс
aсtivities

3aбрyлнення .цoвкiлля *
еnvironmеntal pollution

3агадкa спo'(ивaння -
сonsumption puzz|e

Зaгaльнa кopиснiсть - total utility

Зaгальна пpoпoзицiя, зaгaльний
oбсяг пpoпoзицi.i _ tоtal supply

Загaльпa рiвнoвaгa - gеnеral
еquilibrium

3aгaльний витopг' зaгaльний дoхiД
- total revenuе

3aгaльний пoпит нa гpoшi - total
demand for money

3aгaльний пpодyкт, зaгaльнa
кiлькiсть пpoДyктy - total
produсt

3aгaльний piвень цiн _ genеral
priсe lеvel



Зaгaльнi BпДaтки' зaгaльнa сyмa
видaткiв _ total spеnding

3aгальнi Bитpaти - total соst
Зaйнятi - еmployed
..3aкляте кoлo бiднoстi'' - viсious

сiгсle of povеrty

3aкoн зpoстaння альтepпaтивrrol
вapтoстi - law of inсreasing
opportunity сost

Зaкoн Oyкенa - okun,s law
Зaкoн пoпптy _ law of dеmand
3aкoн пpoпoзицii _ law of supply
3aкoн Cея _ Say's law
3aкoн спa,цнoi вirutдчi _ law of

diminishing retuгns
Зaкorr спaдrroi гpaнпннoi кopиспoстi

- law of diminishing marginal
utility

3aкoнп пpoти ЛПxвaPствa * usrrry
laws

3aконнпй плaтiжний зaсiб _ legal
tender

3акpитa екoнoмiка _ сlosed
eсonomy

3алeясrra змirrнa _ dеpendent
variable

3aлиrшoк Coлoy * Solow residual
3aмiщerrня iмпopry _ import

substitution
3амкнyтa (некoнвepтoвaнa) вaлютa

_ nonсonvertible сurrеnсy
3аoщa.цxсення _ saving
3aпaс _ stoсk

3aплaнoвaнi iнвeстпцii _ planned
investmеnt

Зapoбiтнa платa _ wagе

Зapoбiтoк - еarnings
Зapoблениfi Дoхiд - еamed inсomе

Зaсiб oбмiнy, aбo oбiгy _ mеdium
of exсhangе

3aстеpelкпi зaoщaдrr(енця -
prесautionary saving

Зaхисне rvltlтo - pгotесtivе tariff

3aцiкaвлeнiсть, oсoбистa вигoда -
self-inteгеst

Збитки - loss (еs)
Збiльrшенrrя пoпПтy - inсreasе in

demand
3бiльrшення пpoпoзицii _ inсrease

in supply
3бypепня пoпитy _ dеmand shoсk
3бypення пpoпoзицii _ supply

shoсk
Звичайнa aкцiя - сommon stoсk
Земельнa pефopмa - land rеform
3емля _ land
Злиття _ merger
Змiни в зaпaсax _ сhanges in

invеntories
3мiпний pесypс _ variable resourсе
3мiннi витpaти _ vaгiablе сost
3мirцана екoнoмiкa - miхеd

есonomy
ЗмoвrrиЦькa oлiгoпoлiя _ сollusive

oligopoly
3шевipeшi poбiтники - disсouraged

workers
3нецiнeнrrя гpивнi _ deprесiation

of the hryvnja
3ниrкення oбмiпнoгo кypсy -

exсhange гate dеpreсiation
Зoвнilшцi збypенrrя - extеrnal

shoсks
Зoвнiшнiй бopг _ extегnal debt
Зoвпirшня тopгiвля _ foгeign tradе
3oвнirпньoтopгoвrльнa вiйпa _

tradе war

3oвrrirrrньoтopгoве.irьний нaДлllшoк
- tradе suгplus

*3oлoте пpaвилo'' * goldеn rulе
63oлoте пpaвплo'' нагpoмa,ц)кення

кaпiтaлy - Goldеn Rule lеvеl
of сapital aссumulation

3oлoтпй стarr.цapт - gold standard

Iеpapхiя _ hierarсhy
Iмпopт - imports
Iмпopтнa зoлoтa мiткa _ Gold

import point

Iмпoртнa oпеpaЦiя - import
transaсtion

Iн'скцii - injeсtion
lпвестицil _ investment
lнвестllцii в 2кIITлoве бyдiвництвo _

residential investmеnt
Iнвeстицii в зaпaсП _ invеntory

invеstmеnt
lввестицii в лroдський кaпiтал _

human-сapital invеstment

Iнвестицii в oспoвний капiтaл _
businеss fixеd inyestmеnt

Iнвестицiйнi Bи.цaтки _ investment
spending

IнДекс Геpфiндaля - Hеrfindalе
index

lшдекс Лeспейpесa - Laspeyrеs
priсe index

lн,цекс Пaaше - Paasсhe priсe
indеx

Iндекс спo2кllвчих uiн' ICI{ -
сonsumеr priсе indеx (CPI)

lндивiдyaльнa пpoпoзицiя -
individual supply

lпДrrвiдyaльний пoпит _ individual
demand

Iндyкцiя - induсtiоn
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Iпнoвaцiя, нoвoBведеtlня _

innovatiоn

Iвфлювaння _ inflating

Iвфляцiйнa спipaль зapoбiтнoi
плдти цiн - wagе-priсе
inflationary spiral

[пфляцiйяий poзpив - inflatiоnary
gap

Iнфляuiйнi спoДiвaння _
inflationary eхpесtations

[пфляuiя - inflation

Iнфляцiя BIlтрaт * сost-push
inflation

Iнфляцiя пoпитy - demand-pull
inflation

Iнфpастpyктypa - infrаstruсture

Кaпiтaл - сapital'

Кaпlтaлooщадпий тeхцiчний пpоrpeс
- сapital-saving tесhnologiсal
adYanсе

Кaпiталoмiсткий теxнiчний пpoгpес
_ саpitаl.using teсhnologiсal
advanсе

Кaпiтaдoмiсткi тoвapи -
сapital-intensivе сommodity

Кapтa кpивих бaй,цy:i(oстi -
indiffeгеnсe map

Каpтель * сartеl

Кейнсiarrствo - Keynesianism

Кeйrrсiarrськa мoдель - Keynеsian
modеl

..Кейнсiaнськпй xpест'' *
Keynеsian сross

Кepoвaпе плaвaнЕя Baлютнllx
кypсiв - managed floating
ехсhangе rate

Кiлькiснa тeopiя гporшeй - quantitу
theory of monеy



Кiнцевi (гoтoвi) виpoби - Гrnal
goods

Клaсична диxoтoмiя - сlassiсal
diсhotomy

Клaсичнa мoдель _ сlassiсal modеl
Кoефiцiент лезiнфляцiйних втрaт -

saсrifiсe ratio
Кoeфiцiент депorryBallня гporшей -

сurтеnсy-deposit ratio
Кoефiцiспт {лсинi - Gini сoemсiеnt
Кoефiцiент erraстичttoстi _ еlastiсity

сoеffiсient
Кoeфiцiснт зайнятoстi -

employmеnt rate
Кoeфiцiент yчaстi в poбo.riй силi _

labor foгсе partiсфation ratе
Кoмaнднa eкoнoмiка _ сommand

есonomy
Кoмеpцiйний бaнк - сommеrсial

bank
Кoмiтет вiдкpитoгo pинкy - open

Мaгket Committee
Кoмпaнiя з oбмeэкенorо

вiдпoвiдaльнiстю -
limitеd-liability сompanу

Кoмпoненти виДаткiв _
сomponеnts of expenditurеs

Кoмпpoмiсний впбiр - tradеoff
Кoнвеpтoвaнiсть _ сonvеrtibility
Кoнкypeнтна фipмa - сompеtitive

Гrгm
Кoнкypенцiя _ сompеtition
Кoнтpoль зa eкспopтoм - exports

сontгol
Кoптpoль зa цiнaми i зapoбiтнoro

плдтoк) _ wage-priсe сontrols
Кoнтpциклi.rпий _сountеrсyсliсal

Кopеляцiя - сorгеlation
Кopиснiсть _ utility
Кopoткoстpoкoвий пеpio.Ц _ shoгt

run

Кpaiни, щo рoзвивaються *
developing сountгies

Кpедит - сrеdit
Кpедитнa спiлкa _ сrеdit union
..Кpедитop oстaнньoi нaдif' - lеndет

of last rеsort
Кpивa бaйдyжoстi - indiffeгenсe

сurve

Кpивa (тaблиця) виpoбrrи.rих
мoясливoстей _ pгoduсtion
possibilitiеs сurve (table)

Кpивa ..дoхiд..-.спolкIlBallня ll *
..inсomе-сonsumption'' сuгvе

Кpивa 
(.ц|нд-спolкц3дццgll -

..priсе-сonsumption'' сurve
Кpивa дoвгoстрoкoBoi сyкyпнoi

пpoпoзицii - lоng-run
aggregatе supply сuгvе

Кpпвa iнвестицiй - investment
сuгve

Кpивa iнвeстицiйнoгo пoпитy _
invеstmеnt-dеmand сurvе

Кpивa кopoткoстpoкoвoi пpoпoзицii
- shoгt-run supply сuгvе

Кpивa кopoткoсТpoкoвo.i пpoпoзицii
кoпкypeнтrroi гaлyзi -
сompetitive industry's short-run
supply сurvе

Кpивa кopoткoсцroкoвoi сyкyпнoi
пpoпoзпцii _ short-run аggrеgatе
supply сuwe

Кpивa Лaфеpа - Laffеr сurvе
Кpивa Лopенцa - Lorеnz сurvе
Кpивa пoпитy - dеmand сurve
Кpивa пpoпoзицii _ supply сurve
Кpивa Фiлiпсa _ Phil l ips сurve
Кpyгoпoтiк ДoxoДiB _ сirсular flow

of inсome
Кypс вaлюти _ ratе of exсhange

Лaманa кривa пoпитy - kiсked
dеmand сurvе

Лихвapствo - loansharking

Лiбеpaлiзaшiя _ libеralization

Лiлеpствo в цiнax - priсе
leadeгship

Лiквiднiсть _ liquidity

Лiuензyвання пpoфесiй -
oссupational liсеnsurе

Лoгpoлiнг _ logrolling

Лroдський капiтал _ human
сapital

Людськi pесypси - human rеsourсes

Мaйб1тня вapтiсть _ futurе valuе
..Мaйясе гporrri'' - nеar-monеy

Maйнo (бaгaтствo) _ wealth

Maйнoвий пo,цaтoк - propеrty taх

Мaйнoвi ,цoxoДи _ pгopeгty inсome

Maкpoекoнoмiкa _
Maсroесonomiсs

Maкpoекoнoмiчнa мoдель _
maсгoeсonomiс modеl

Maкpoекoнoмiчнa. нестaбiльнiсть -
mасroесonomiс instability

Maкpoекoнoмivнa piвнoвaгa _
maсroесonomiс equilibrium

Maкpoекoнoмi.rнe зpoстaпня i
стaбiльнiсть _ maсгoeсonomiс
growth and stability

Maксимaльнa цiнa (стеля цiн) -
priсе сeiling

Mapясинaльний aнaлiз _ marginal
analysis

Mатеpiaльнa дoпoмoгa _ in-kind
transfеr

Mенш poзвинyтi кpaiни; кpaiЪи' щo
poзвиBaються _ less dеvеlopеd
сountries (LDCs)
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Mета зoвrrirпньoекoнoмiчних зв'язкiв
кpaiни - intегnational eсonomiс
goal

Мет.l,ц витiкaнь тa iн'скцiй -

lеakages-injeсtions approaсh

Mетoд зiстaвлення сyкyпниx
ви.цaткiв i oбсяry вшpoбництвa
- aggrеgate
ехpеndituгеs-domestiс output
approaсh

Mитo - tariff
Miяснaрo.Цнa opгaнiзашiя пpaЦi'

Moп - Intеrnational Labor
oгganization

Miяснapo,Цний бaнк pекoнстpyкuii й
poзBиTкy' MБPP _
lntеrnational Bank
for Rесonstruсtion and
Dеvelopment

Miяснapoдпий вaлютний фoнд'
МBФ _ Intеrnational Monеtary
Fund

Miяснapoлний зoлoтий стдн,Цapт _
intemational gold standard

Мiясчaсoва бro,цrrсетнa лiнiя -
intertemporal budgеt line

Mirrсчaсoве бro,цrrteтне oбмеrrteнпя _
intеrtemporal budgеt сonstгaint

MirкчaсoвиЙ вибip - intеrtemporal
сhoiсе

Мiкpoекoнoмiкa - Miсroeсonomiсs

Miнiмaльнa заpoбiтнa плaтa _
minimum wage

Mirriмальнa цiнa - priсе floor

Mipa вapтoстi - unit of aссoЦnt

Мo.цель aксeлеpaтopa _ aссеleratoг
modеl

Mo,цель зPoстaння Coлoy _ Sоlow
growth modеl

Mo.цель негпyчких цiн _
stiсky-pгiсе modеl
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Moде.пь негщrчкoi зapoбiтнoi rrлaти
_ stiсky-wagе modеl

Мo,цель неДoскoнaлoi iвфopмацii _
impеrfeсt-information model

Mo,цqllь llепpaвильниx уяBлень
пpaЦiвникiв _
woгker-misperсeption model

Mo,цeпь ..сyrсyпний пorrцт - сyкyпнa
пpoпoзицiя'' - ag8regatе
demand -
яggгеgate supply modеl

Moнeтapпзм - monetaгism
Moнетapнa, aбо кpeдптнo-гpoпIoвa'

пoлiтикa - monеtary poliсy

Мoшетapне, абo гporпoве, пpaвrrлo -
monetary rule

i}loнетнпй (зoлoтий) пapитeт _
gold parity

Morroпoлiстичнa кoнкypeнцiя _
monopolistiс сompеtition

Мoпoпoлiя - monоpoly

Мoнoпсoцiя _ monopsony
Myльтшнaцioпaльнa кopпopацiя _

multinational сorporation
Myльтиплiкaтop _ multiplier
Мyльтиплiкaтop дep2кaвних

(ypядoвих) зaкyпiвель _
govrгnment-purсhаses
multiplier

Myльтиплiкaтop збaлaнсoванoгo
бroджеry _ balanсеd-budget
multiplieг

Мyльтиплiкaтop пoдaткiв _ tax
multiplier

HaгpoмaДжeння BapToстi - storе of
Yalue

Hадлпrшкoвi виpoбнинi пoryrкнoстi
- exсеss сapaсity

HaДлиrшкoвi pезePBи - exсess
rrserves

Hадлиuroк _ surplus
Haдлиlшoк виpoбникa _ produсer

surplus
Haдлиrшoк плaтiяснoгo бaлaнсу _

balanсе of paymеnts surplus
Hадлиrшoк пoтoчнoгo paхyнкy _

сurrеnt aссount suгplus
Hayкoвi дoслiдясенпя i

,цoслi.цшo-кoнстpyктopськi
poзрoбкп - R&D

Haхил - slope
Haxил лiнii _ slope of line
Haцioнaльний дoхiд _ national

inсomе
Haцiorraльrri зaoIцaД2кеIIня -

national saving
Hевдaлa кoop,Цинaцiя -

сoordination failurе
Hев.цaчi pинкoвoгo мехапiзмy _

markеt failurе
..Heвидимa pyкa'' - invisible hand
IIевидимi oпеpaцii - invisibles
Hевиpобпинa oпеpaцiя -

nonproduсtion tгansaсtion
Hегaтивний eфeкт мaсrштaбy _

disесonomies of sсalе
Hедискpeцiйнa фiскaльнa пoлiтикa

_ nondisсгеtionary fisсal poliсy
HеДoскoналa кoнкypенцiя -

imperfeсt сompetition
Hеелaстичвa пpoпoзицiя - inelastiс

supply
Hеелaстичпий пoпит - inelastiс

demand
Hеефекгпвний poзпoдiл рeсypсiв -

alloсativе inеfftсiеnсy
Heзaвеprшeпе виpoбництвo - work

ш proсess

[Iезaлежна змiннa _ indеpеndеnt
vaгiable

Ilезaлеlснi тoвapи _ indеpendеnt
goods

Heзaплaнoвaнi iнвестицii _
unplаnnеd investmеnt

Hейтpaлiзaцiйнa пoлiтикa -
aссommodating poliсy

Hейтpaльпiсть гpoшeй - neutгality
of money

Heмитпi бap'еpи _ nontariff
baггiers

Hеoбмеrкенa вiдпoвi,Цaльlriсть _
unlimited liabilitY

Ilеoклaсичrra теopiя poзпoДiлy _
nеoсlassiсal theory of
distribution

Hепеpе.Цбa.reяa iнфляuiя _
unantiсipated in{lation

Heпoвнa зaйнятiсть,
нr.цoвикoPшстанllя pесypсiв _
unemployment

Hепpямi пoдaтки нa бiзпeс _
indirесt business taxes

Hepезидeнт _ non-rеsident

Hepiвнiсть .цoхoдiв _ inсomе
inequality

Hepoзмiпнi пaпеpoвi гpoшi _ fiat
monеy

Hеспpoмoжнiсть дepлсaвrroгo
сектopa - publiс-seсtor failuге

Heстдчa _ shortage

Hецiнoва кoнщрeнцiя _ nonpгiсе
сomрtition

Hецiнoвi BllзнaчEПки сyкyпнoгo пo.

питy _ non-priсe-lеvel dеter-
minants of aggrеgatе demand

Hеявнi вrrтpaтш _ impliсit сost

Hoвий мiяшapoдний пopядoк _ new
global сompaсt

Hoмiнaльнa ваpтiсть _ faсe value

[Ioмiндльнa зapoбiтнa плaтa -
nominal wage

Hoмiнaльrra пpoцrнтrra стaBкa _
nominal interеst rate

Hoмiнaльний вaлoвrrй внyгpilпнiй
oбсяг пpo.Цyкцii - nominal
gross domestiс output (GDP)

Hoмiнaльrrий дoхiд _ nominal
inсome

Hoмiнaльпi змiнпi _ nominal
variablеs

Ilopмa aмopтпзaцii _ dеpreсiation
гate

llopмa peзepвyвaпrrя _ rеsеrve
ratio

Hopмaльне блaгo _ normal good

Hopмальний пpибyтoк _ noпnal
profit

Hopмyвaння _ rationing

Hoy-xay - know-how

oбгpyнryвarrпя екoнoмiчнoi
пoлiтики _ poliсy eсonomiсs

Oбеpненan aбo звopoтнa, зaлехснiсть
_ inverse rеlationship

Oблiкoва (дrrскoнтнa) стaвкa _
disсount ratе

Oбмелсенa вiдпoвiдaльнiсть _
limitеd liability

Oбмеженiсть (piдкiснiсть) _
sсarсity

oбoв'язкoвi резrpBrr _ legal
rеseryеs

O.ципиця пoдaткy _ unit tax

oдинпчнa eлaстпчцiсть _ unitary
elastiсity

oднoосiбнa влaснiсть - sole
propriеtorship



oднopiднa (гoмoгeнна) oлiгoпoлiя
- homogenеous oligopoly

Oлiгoпoлiя - oligopоly
Oлiгoпсoнiя - oligopsony
oпepauii нa вiдкpитoмy pпнкy -

Opеn markеt operations
opгaнiзaцiя кpaiн - експopтеpiв

нaфти (oПЕК) _ organization
of Pеtrolеum Еxporting
Countriеs

opiснтиpи .цля цiн i зapoбiтнoi
Плaти _ wagе-priсе guidе post

oсoбистий Дoхи _ pеrsonal
inсome

oсoбпстi Bи.цaтки rra спotl(иBaпня
- personal сonsumption
еxpеnditurеs

oсoбистi зaoщaДя(eння _ pегsonal
saving

oфiцiйпi рoзpaхyнки _ offiсial
sеttlemеnts

oцiнкa зa пoкaзникolи зaгaльнoго
витopry * total-rеvеnue test

o.riкyвaнa iнфляцiя - ехpeсted
inflation

Пaпеpoвi гpoшi - paper monеy
ПapaДoкс пpиб1ткy _ paradox of

profit
Паpитет кyпiвельнoi спpoмorкнoстi

- purсhasing power parity
Пapтяеpствo - partnership
Пaсиви (зoбoв'язaння) _ liability
Пaтентнi зaкoни - patеnt laws
Пеpедaвaльний гporпoвий мexaнiзм

- monetary tгansmission
mесhanism

Пеpедбa.reнa iнфляuiя -
antiсipatеd inflation

Пеpекази - rеmittanсе

Пepемiщення пoдaткy _ taх
shifting

ПеpepoзпoДiл дoхo.цiв - inсomе
геdistributiоn

Пеpехpeспa елaстичнiсть пoпитy -
сгoss elastiсity of demand

ПiвнiчнoaмepикaнсЬкa yгo.цa прo
вiльнy тopгiвлro 1993 p.
(IIAФTA) _ North Ameriсan
Fгee Тradе Agreement
(NAFТA)

Пiдвищенпя oбмiннoгo кypсy -
eхсhange гatе appгeсiation

Пiднесeння - еxpansion
ПiдпpисмниuтBo -

еntrepreneuгship
Пiдпpисмниц5ццft aцg1 _

еntгеprеneurial ability
Пiдпpисмствo - plant

Плaнoвo-диpективнa gкgц9Пr|цд -
planned есonomy

Плaтiясний бaлaнс кpаiЪи _
intеrnational bаlanсe of
payments

Пoбiчнi нaслi'цки - spillover
Пoвзyнa iнфляцiя - сгeеping

inflation

Пoвrra (Дoскoнaла) еластичнiсть
пoпитy (пpoпoзицii) - pеrfeсtly
еlastiс dеmand (supply)

Пoвна зaйнятiсть _ full
employmеnt

Пoвнa неeлaстичнiсть пoпитy
(пpoпoзицii) - perfeсtly
inеlastiс demand (supply)

Пoвний oбсяг виpoбництвa _ full
produсtion

Пoвний, aбo склaдний,
мyльтиплiкатop _ сompleх
multipliеr

Пoдaткoвa систeMa _ ttlх system

Пoдaткoвi пiльги - taх subsidy

Пoдaтoк - taх

Пoдaтoк з прибyткy кopпopaцiй _
сorpoгatе inсome tax

ПoДатoк з пpo.цa?кy - salеs taх

Пo.цaтoк нa Дo,цaнy вapтiсть _
valuе.added tax

Пo,цaтoк нa зapoбiтнy пЛaтy _
payroll taх

ПoДaтoк пa спa,цrцинy i дapyвaння
_ dеath and gift taх

Пoдвiйне oпoДaткyBання * doublе
taxation

Пo.цвiйний paхyнoк _ double
сounting

Пoдiл пpaui _ division of labor

Пoлyшний BBп _ GDP per сapita

Пoлyrппий пoдaтoк - poll taх

Пoзитивнa екoнoмiкa - positive
eсonomiсs

Пoзичarrня - boгrowing

Пoзпчкoвпй пoтенцiaл бaнкiвськoi
систeми - lеnding potеntial of
thе banking Systеm

Пoкaзник кoнцентрaцii -
сonсеntration гatio

Пoлiтикa ..дelцевиx гpolшeй'. - easy
money poliсy

Пoлiтикa ..дopoгпx гpoшeйll - tight
money poliсy

Пoлiтикa дoxoДiв - inсоmеs poliсy

Пoлiтпкa зaйнятoстi й
пepепiдготoвки _ еmploymеnt
and tгaining poliсy

Пoлiтикa цiн i зapoбiтнoi плaти _
wage-priсе poliсy

Пoлiтикo-дiлoвий цикл _ politiсal
business сyсlе

o.Пoпlилкa кoмпoзицif' - fallaсy of
сomposition

Пoмipнa iнфляцiя _ modеrate
inflation

Пoпит - dеmand

Попит пa гporшi для oпеpaцiй
(опеpaцiйний пoпит нa гpoшi)
_ transaсtions dеmand for
monеy

Пoпит нa гporпi яК нa aктIlBи -

assеt dеmand for monеy

Пopiвняльна пеpеBага -
сomparativе advantage

flopiвняльнi Bитpaти -
сomparative сost

Пopiг бiднoстi - poverty linе

Пopтфельнi iнвeстицii - portfolio
investment

Пoслугa _ serviсe

Пoстiйнa вiД,цaча вiд мaсrптабу -
сonstant rеtuгns to sсale

Постiйний ресypс - Гrxеd resourсe

Пoстiйrri витрaти .- Гrxеd сost

Пoстiйнi цiни - сonstant pгiсes

Пoтенцiйпа кoнкypeнцiя _
potеntial сompetition

Пoтiк _ flow

Пoтoчна вaртiсть - prеsеnt valuе

Пoтoчний paхyнoк - сuгrеnt
aссount

Пoтoчнi тpaнсфеpи - сuгrent
trasfеrs

Пoтoчнi цiни - сurтеnt pгiсes

Пoтpeби - Wants

Пoxiдний пoпит - dеrived dеmand

Пoцiнувaння гpивнi - appгeсiation
of the hryvnja

Пoчaтoк кoopдинaт - origin
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Пpaвплo MR:MС - MR:MC
rule

Пpaвилo MRP:MRC -
MRP:MRС ru|e

Пpaвилo P:MС _ P:MC ru|e
Пpaвплo мaксимiзaцii кopиснoстi

- utility-maximizing rule
Пpaвилo мaксимiзaцii пpибyгкy

(кoмбiнaцiя pесypсiв) _
proГtt-maхimizing rulе
(сombination of resourсes)

Пpaвилo нaйменrциx BиЦ)aт _
lеаst-сost rule

Пpaвилo poзyмIroгo пiдхoдy
(пpипцип пpиrпнп) - rulе оf
rеason

Пpaцe'ЦaвeЦь - еmployer
Пpaця (пoслyrп пpaui) - labor
Пpп6yгoк _ profit

Пpпвaтизацiя _ pгivatization

Пpиватнa влaспiсть _ pгivate
propепy

Пpивaтний сeктop - privatе sесtor
Пpпвaтнi зaoщaД2кеIlня _ private

savlnS
Пpивaтвi фipмп - private firms
Пpинцпп вllключепня - ехсlusion

prinсiple

Пpпнцпп зiстaвлення гpaничниx
впгlд l гpaничнllx Bllтpaт _

marginal.rеvеnue
maгginal-сost approaсh

Пpпнцип зiстaвлення зaraльнoгo
Bt|тopгy i зaraльппх витpaт -
total-rеvеnuе total_сost
approaсh

Пpпнцпп плaтoспpol}lo111цgg1i -

ability-to-pay prinсiplе

Пpпппсaнa вapтiсть _ imputеd
value

Пpиплив кaпiтaлy _ сapital inflow

ПpипyЩення ,,cеtеris pаribas'' _
..сetеris paribus'' assumption

ПpипyЩення ..3a iнцlпx plвнпx
yMoв'' - ..other things equal
assumption"

Пpиpiст вapтoстi кaпiтaлy *
сapital gain

Пpиpoлпa мoпoпoлiя - natural
monopoly

Пpиpoднa нopмa бeзpoбiття _
natural levеl of unеmploymеnt

Пpиpoлнi peсypсП _ natural
гesourсеs

Пpпхoвaне безpoбiття _ hidden
unеmploymеnt

Пpoб;rемa ..вl,Iaснпк * 5пlpaвптель'' _

prinсipal-щent problem

Пpoблема ..зaйцiв''' aбo пpoблема
фpпpaйлepа * fгее-rider
problеm

Пpoблeма мiнiмiзацii вПтPaт _
eсonomizing problеm

Пpoблемa Mopaльнoгo pизикy _
morаl hazard problem

Пpoблемa неспpиятЛивoгo вибopу
_ adverse selесtion problem

Ilpoгрaмa oбмеясепня пoсiвних
плoщ - aсreagе-allotment
pгogram

Пpoгpaмп гpoмaдсЬкrrx poбiт *
publiс works programs

Пpoгpесивний пoдaтoк -
progrеssive taх

ПpoДyrсгивпiсть _ produсtivity

Пpoмислoвo poзвин;rтi крaiни _
industrially advanсed сountries

Пpoмiяспий вlдpiзoк * intеrmediate
range

Пpoмilкнi тoвapи _ inteгmеdiatе
produсts

Пpoпoзпцiя _ supply

Пpoпoзицiя гpошей _ money
supply

ПpoпoзиЦiя землi _ supply of land

ПpoпoзпЦiя пo3Пчкoвих кoulтiв *
loanable fund suPPlY

Пpoпoзпцiя пpaui _ supply of
labor

Пpoпopцiйнпй пoдaтoк _
propoгtional tax

Пpoстий мyльтпплiкaтop _ simple
multiplier

Пpoтeкцioнlзм _ proteсtiоnism

ПpoЦепт _ intеrest

Пpoцeнт зa дep)кaвнПй бopг _
interests on the publiс debt

Пpouпклi.lнпй - proсyсliсal

Пpямa залеэкнiсть _ positive (diгесt)
rеlationship

Пpямi iнвестицii _ direсt
investmеnt

Пpямl пoдaткП _ diгrсt taxes

Paлa кepyrorиx _ Board of
Goveгnors

Pаxiвництвo вaцioпaльнoгo дoxoдy
_ national inсome aссounting

Paxyнoк кaпiтaлy i фiпансiв _
сapital and finanсial aссount

Paцioндльна пoведiнкa _ rational
bеhavior

Paцioнrльний _ rational

Paцioнaльнi спoдiвaнrrя _rational
expeсtations

Pеaльrra зapoбiтпa плaтa _ real
wage

Peaльнa пpoцеrrтнa ставкa _ real
intеrest rate

Pеaльнa пpoцентнд стaвкa ех аntе _
eх аntе геal intегest rate

Pеaльнa пpoцентна стaвкa ех post
_ ех post real intеrest ratе

Pеaльний вaлoвпй ввyгpiшrнiй
пpo,цylст _ rеal gross domestiс
pгoduсt

Pеальний дoxц - rеal inсomе

Pеальпий oбмiнний кypс _ real
ехсhangе rate

Pеальнi гpolпoвi зaJIIlrЦкП _ real
money balanсes

Pеaльнi змiннi _ real vaгiables

Pеaльнi пoтoкll _ real flows

Peвaльвaцiя _ гevaluation

Pегpесввний пoдaтoк _ геgгessive
tax

Pеryлroвaльяa фyнкцiя цiн _ guiding
funсtion of priсes

Pегулroвaпня _ regulating

Peryлroвaння зoвrrirцньoi тopгiвлi
_ trade сontrol

Pезеpви бдпкiв _ bank reserves

Pезepвпa BaJIютa _ гeserve
сuffrnсy

Pезepвнi aктивlt _ resеrvr assеts
(ofliсial геserves)

Pезидerrт _гesident

Pеклaмa ._ adveгtising

Pентa _ гent

Pестpикuiйна (стpимyвaльпа)
фiскaльяa пoлiтпкa _
сontгaсtionary fisсal poliсy

Peсypс * resouгсe

Pефiвaнсyвaнrrя деp,кавнoгo бopry
_ refinanсing the publiс dеbt



Pецeсiйний poзpиB _ гeсеsslonary
gap

Pинкoва Bладa - rnarket power

Pинкoвa екorroмiкa - markеt
eсonomy

Ринкoвa кopoткoстpoкoвa
пpoпoзпцiя - market short run
supply

Pпнкoвa пoлiтикa _ maгkrt
politiсs

Pинкoва пpoпoзицiя пpaui -
markеt labor supply

Pпнкoвa piвновагa - markеt
еquilibrium

Pинкoвa системa _ maIkеt system
Pинкoва стpyктypa _ markеt

struсturе
Pинкoвий механiзм - market

mесhanism
Pинкoвий пеpioд _ maгket period

Pпнкoвий пoппт - market demand
Pпнoк _ market
Pинoк Bалк)ти _ foreign еxсhange

market
Pппoк грoшей * money market
Pиrroк пpaцi _ labor markеt
Pпнoк пpoщlсгЬ, тoвapний ринoк -

produсt market
Pинoк pесypсiв - resourсe market
Piвень безpoбiття - unеmploymеnt

ratе
Piвrнь безpoбiття зa пoвнoi

зaйнятoстi - full-employmеnt
unemploymеnt ratе

Piвень бfuiнoстi - povеrty ratе
Piвень iaoщa,цrrсепь _ saving ratе
Piвень iнфляцii _ inflation гate
Piвeнь цiн _ pгiсе lеvеl
Piвпoвагa _ еquilibrium

Piвнoвaга зa пoвнoi зaйнятoстi _
full-employmеnt equj l ibгium

Piвнoвaгa спorr(иBaчa - сonsumеr
equilibгium

Piвнoвarкна кiлькiсть -
equilibrium quantity

Piвнoвaжrra пpoцентнa стaвкa -
еquilibrium intеrеst ratе

Piвнoвarкпa цiнa _ equilibrium
priсe

Piвrroвaжний вaлoвий внутpiurнiй
пpoдyкт - еquilibгium gross
domestiс produсt

Piвнoваxсний piвень цiн _
equilibrium priсе lеvel

Piвняння oбмiнy _ еquation of
еxсhaЛge

Piвняrrrrя Фiшepa _ Fishеr
еquation

Piдкiснiсть (oбмеlкепiсть) pесypсiв -
sсarсе rеsourсеs

Poбoчa сила - Iаboг foгсе

PoДинний рoзпoдiл ,Цoxolly _
peгsonal distribution of inсomе

Poзвинyтi кpaiни _ devеlopеd
сountrirs

Poзпo.цiл .цoxoдiв _ inсome
distгibution

Poзпoдiл peсypсiв _ resourсr
alloсation

Poзпo.цiльпa ефекгивнiсть _
alloсativе efftсienсy

Poзпoдiльна фyнкцiя цiни -
rationing funсtion of priсе

CaмoпiдтpимyBaльне aвтoнoмнe
зpостaЕня _ selfsustaining
growth

Cвiтoвa oргaнiзaцiя тоpгiвлi -
World Tradе oгganization
$rгo)

Cвiтoва цiна - woгld priсе

Cвiтoвий бaнк _ World Bank

CвoбoДa вибopy _ fгееdom of
сhoiсе

Cвoбoдa пiДприсмництBa _

fгееdom of enterprise
Cегмeнтoваний pинoк - segmentеd

markеt
Cезoнпi кoливaння _ seasonal

variation
Cеньйopaж - seignioragе
Cерeлнi зaгaльпi BитpaТrt -

avеrage total сost
Cepеднi змiннi витpaти - avеragе

variablе сost

Cеpелнi пoстiйпi Bиц)aти - averagе
Гrхed сost

Cеpeднiй витopг _ avеrage revеnuе

Cеpелнiй пpoдyкт _ averagе
produсt

CepеДня пpo.Цyктивнiсть кaпiтaлy
- avеragе сapital produсtivity

CеpeДня пpo.Цyктивнiсть пpaцi -
avеragе labor produсtivity

Cеpе.Цня стaBкa oпoДaткyвaпня -
avеragе tax rate

Cеpедпя сxильнiсть дo зaoщaдженEя
_ average propеnsity to save

Cepедпя сxильнiсть Дo спo)киBaппя
_ avеrage propensity to
сonsumе

Cистемa кoмepЦiйних бaнкiв _
сommerсial banking systеm

Cкopoненпя пoпитy - deсгеasе in
demand

Cкopo.rення пpoпoзишii _ deсгеasе
in supply

Cпaд (pеuесiя) - reсesslon

Cпa,цrra вi,цдaчa вiд мaсrштaбy -
deсrеasing returns to sсale

CпекyляЦiя - spесulation

Cпецiaлiзацiя - spесialization

Cпецiaльнi екoнoмiчнi зoни -
speсial eсonomiс zonеs

Cпецiaльнi пpaва зaпoзичення -
Spесial Drawing Rights

..Cпiльне плaвaння'' - ioint
floating

CпoДiвaння - expeсtations

Cпoясивaння - сonsumption

Cпoхсивання oснoBIIoгo кaпiтaлy -
сonsumption of Гtxеd сapital

Cпoясивaч - сonsumеr

Cпorкивчi блaгa _ сonsumеr goоds

Cпolкивчi unд"'*,. - сonsumption
еxpenditures

Cпoнyкaльна сxеМa oплaти *
inсеntive pay plan

Cпpaведливiсть - equity

Cтабiлiзaцiйнa пoлiтикa _
stabilization poliсy

Cтабiльнiсть piвня uiн _ priсe
level stability

Cтaвкa зapoбiтнoi плaтrr - wage

Cтaвкa пpoцеIITa _ ratе of interеst

Cтaгфляuiя _ stagflation

Cтaпдapтизoвaний пpoдyкт -
standardizеd produсt

Cтaтистичнi poзбiлснoстi _ statЬtiсal
disсrеpanсy

Cтaцioнapнa aмopтизaцiя _
stеady-statе dеprесiation

Cтaцioнapний oбсяг пpoлукuii -
stеady-statе output

Cтаuioяapний стaн _ steady-statе



Cтимyлroвaльнa мorreтapпa
пoлiтикa - ехpansionary
monetary poliсy

Cтимyлroвaльпa фiскaльнa
пoлiтикa _ rxpansionary fiSсal
poliсy

Cтпмyлювaльнa фyнкuiя _
inсentivе funсtion

Cтpaйк _ strikе

Cтpaтeгiяпa зовнirпньoтopгoвellьнa
пoлiтикa - stratеgiс tradе poliсy

Cтpaтeгiя _ stratеgy

Cтpaхoвий pПзик _ insurablе risk

Cтpaxyвaння вклa.цiв _ deposit
insuranсe

Cтpаxyвaння з бeзpoбiття _
unemployment insuranсе

Cтpпмyвaльнa пoлiтика -
сonstraсtionaгy poliсy

Cтpoкoвий вклaд - timе dеposit

Cтpylсг1pне бeзpoбiття _ struсtural
unеmployment

Cтpyктypне зpylпення _ sесtoral
shift

Cтpyкrypний лефiuит _ struсtuгal
defiсit

Cуб'скти ринкy _ eсonomiс agents

Cyбсидiя - subsidy

Cyбспдyвaння eкспopтy _ export
subsidiеs

Cувepенiтeт спo2киBaчa _ сonsumer
soverеignty

Cyкyпвa пpo.Цyктивпiсть фaктopiв
_ total faсtor produсtivф

Cyкyпнa пpoпoзицiя _ aggгegate
supply

Cyкyпнпй _ aggгegate

Cyкyпний пoпtlт _ aggrеgate
dеmand

Cуспiльний вибip _ publiс сhoiсe

Cхемa кpyгoпoтoкy - сirсular flow

TвеpДa вaлюта _ hard сuпеnсy

Teмп екoнoмiчнoгo зpoстaння -
есonomiс growth ratе

Tеopемa Кoyзa _ Coasе theorеm

Tеopемa piвнoстi Piкapлo _
Riсardian еquivalеnсe thеorem

Tеopiя aдaптивнr'х спoдiвaнь _
adaptive еxpeсtations theory

Tеopiя екoнoмiки пpoпoзпЦii _
supply-side есonomiсs

Tеopiя paцioнaльних спo,цiвань _
rational еxpесtations thеory

Teopiя pеaльнoгo дiлoвoгo цrrклy _
гeal-business-сyсlе thеory

Tеopiя сyспiльнoгo впбopy _ publiс
сhoiсe theory

Teхнoлoгiя _ teсhnology

Tпмчасoвий Дoхи _ tгansitory
inсome

Tiпьoвa eкoпoмiкa - undeгground
есonomy

Toваp Щo,Цeпнoгo в2киткy _
nonduгable good

Тoваpи (y плaтiяснoмy бaлaнсi) _
mеrсhandisе

Toвapи ниясчoi спoяспвчoi цiнrroстi _
inferior goods

Toвapи тpПBaлoгo кopистyBaння -
durablе goods

Toвapнa бipхсa - сommodity
exсhangе

Toвaрнi гpolшi _ сommodity
money

Toваpнi зaпaси _ сommodity
stoсks
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Toй' щo зaпpoвaд,кy€ uiнy _ pгiсе
rnakеr

Toй, Щo пpиймaс uiну - pгiсe
taker

Topгoвельний бaлaнс _ trade
balanсе

Toргoвельнi бap'еpи - barriеrs to
tradе

Touкa зaкриття - shut-down point

To'rкa нyльoBoгo зaorцaд,кення _
break-evеn point

Tpaдицiйнa екoпoмiка _ traditional
есonomy

Tpапсфеpнi (пеpе.Цавaльнi) платеlкi
_ transfеr payments

Tpивалiсть безpoбiття _ duгation
of unemploymеnt

Tpyлoвa спiлкa - laboг union

Tpyлoвa тeopiя ваpтoстi _ labor
theory of value

Tpyловий дoxrл _ labor inсome

Tpyлoвi pесypсП _ laboг resouгсеs

Тpy,Цoмiсткпй техпoлoгiчний
пpoгpес _ labor augmenting
tесhnologiсal progrеss

Tpyлoмiсткий тoвap _
labor-intensivе сommodity

Tягap бopry _ burdеn of debt

Уздгaльrreння _ gene.ralization

Умoви тopгiвлi - tеrms оf tradе

Уникнення пoдaткiв - tax еvasion

Упpaвлiнпя пoпитol}l - demand
management

Ухвалеппя ефеrсгивних екoнoмiчних
piruень - еffесtivе есonomiс
dесision making

Фaктпчний бroдrкет _ aсtual
budget

Фaктичний BBП _ aсtual GDP

Фaктичний дефiцит - aсtual
deГrсit

Фaктичнi iнвестицii _ aсtual
investment

Фаrсгичнi pезеpви _ aсtual resеrvеs

Фaктop виpoбництвa _ faсtor of
produсtion

Фaктop пoпитy _ demand faсtor

Фaктopи екoнoмiчнoгo зpoстaнrrя
- eсonomiс growth faсtoгs

Фaктopи ефективпoстi в
екoнoмiчнoмy зpoстaпнi -
еffiсiеnсy faсtors in growth

Федеpaльнa pезеpBIIa системa _

Fеderal Reservе (The Fed)

Фiксацiя цiш _ priсе Гжing

Фiксoвarrий вaлroтний кypс _ fixed
eхсhangе гate .

Фiпансoвa пpoгpalrra - finanсial
program

Фiнaпсoве oбмerrсепня _ finanсing
сonstraint

Фiнaпсoвий piк - finanсial yеar

Фiнaнсoвi oпеpauii з цiпнrrми
пaпepaDrи _ sесurity finanсial
transaсtions

Фiнaнсoвi пoтoки - Гtnanсial flows

Фiнансoвi pинки - finanсial
markеts

Фipмa _ Гtrm

Фipмa.мoнoпoлiст _
firm-monopolist

Фiскaльпa пoлiтика _ Гrsсal poliсy

Фiскaльне l{итo _ revеnuе tariff

Фoнд зapoбiтвoi плaти _ wagеs

Фoндoвa бipжa _ stoсk maгkеt

Фpпкuiйне безpoбiття _ friсtional
unеmployment



Фyнкцii вi,Цносноi цiни * funсtions
of relativе pгiсe

Фyнкцioнaльпий poзпoдiл,цoхoДiв
- funсtional distribution of
inсomе

Фyнкuiя зaorцаджeння - saving
funсtion

Фyнкцiя iнвестицiй - invеstment
funсtion

Фyнкuiя спo)кIlBання _ сonsumption
funсtion

I{ентpaлiзoвaпе плaнyвaпня
eкoнoмiки - сentral есonomiс
planning

I{ентpaльяий банк _ сentral bank

I.!иклiнпе безpoбiття - сyсliсal
unemplоyment

I{иклi.rний дефiцит - сyсliсal
defiсit

I{иклiннo збaлaнсoвaний бюдясeт -
сyсliсallу balanсеd budgеt

Itiпa _ priсe

I{iннiснi сyд,кeння _ valuе
judgmеnts

Itiнoвa дискpимiнaцiя - priсе
disсrimination

{iнoвa кoнкypенцiя - priсe
сompetition

I{iнoyтвopення зa пpинцПпoм
..витpaти плюс'' _ сost-plus
pгiсing

Чaсткa фaктopa - faсtors sharе

Чaсткoвa зaйнятiсть _ part-timе
еmploymеnt

Часткoве peзepByвalrня -
fraсtional-rеsеrve banking

Чистa вигoдa - nеt bеnefit

Чистa кoнкypeнцiя - purе
сompеtition

Чистa мoнoпoлiя - pure monopoly

Чистий внyтpiluнiй пpo,цyкт _ nеt
domеstiс produсt

Чистий eкспopт _ nrt еxports

Чистий експopтеP - nеt eхpofler

Чистий iмпopтеp - nеt importer

Чистий кaпiтaлiзм _ puгe
сapitalism

Чистi iнвeстицii _ nеt invеstment

Чистi iнoземнi фaктopнi Дoxo.ци _
net foгeign faсtoг inсome

Чистi пoДaтки - net taxеs

Чopний pПнoк _ blaсk market

Чoтиpи кoлесa eкoнoмiчнoгo
зpoстaння - four whеels of
есonomiс growth

[IIвиДкiсть oбiry гpotпей -
veloсity of money

tt|oрiянo збaлaнсoвaний бюджет _
annually balanсed budgеt

Явнi витрати - еxpliсit сost
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